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| detta prospekt ("Grundprospekt”) forekommer hanvisningar till Handelsbankens
arsredovisningar avseende ar 2010 ("AR 2010”) och ar 2011 ("AR 2011”) vilka, i sin helhet
ar en del av Grundprospektet och som, tillsammans med Handelsbankens bolagsordning
finns tillgangliga via Internet pa www.handelsbanken.se/ir.

AR, DR och bolagsordning kan &ven bestéllas frdn Handelsbanken,
Centrala Informationsavdelningen, 106 70 STOCKHOLM.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder utéver de som vidtas av Handelsbanken. Prospektet far
inte distribueras i nagot annat land dar distributionen eller erbjudandet kraver sadan atgard

eller strider mot reglerna i sadant land. Forvarv av vardepapper som emitteras i enlighet
med detta prospekt i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt

Foreliggande Grundprospekt avseende Handelsbankens MTN- warrant- och certifikatpro-
gram ar upprattat i enlighet med radets direktiv 2003/71/EG och har godkéants och registre-
rats av Finansinspektionen med stéd av 2 kap. 25 och 26 88 lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument.

Handelsbanken ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att, savitt Handelsbanken vet, uppgifterna i Grund-
prospektet dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka Grundprospektets innebdérd. | den omfattning som féljer av lag
ansvarar aven styrelsen i Handelsbanken for innehallet i detta Grundprospekt och har vid-
tagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att, savitt styrelsen vet, uppgifterna
i Grundprospektet dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar ute-
lamnat som skulle kunna paverka Grundprospektets innebord.

Handelsbanken star under den svenska Finansinspektionens tillsyn.

Handelsbanken




Innehallsforteckning

1. SammMANTANING ....coeiiiiiiiiiiiiiiie e 6
Handelsbankens styrelse
Koncernledningen
Revisorer

De storsta svenska aktiedgarna per den 31 december 2011

Handelsbankens resultat- och balansrakning i SAMMAaNArag ...........ccooeeiiiiiiiiieeeeiiiieee e 8
2. RISKIBKIOIEY ... ettt 9
Gemensamma risker for programmen:.........
Risker specifika fOr MTN-ProgrammMet: .......cc.uuiiiiii et e s e e e e e e e e e e s erbareeaeeesanes 10
Risker specifika for warrant- och certifikatprogrammet: ............ccueiiiiii i 11
3. Lagstadgade FEVISOIEN ........uuuiuiiii e e e et e e e e e e e ar e e e e 12
4. Sammanfattande beskrivning av verksamheten och organisationsstruktur.............. 13
HUVUASAKIIG VEIKSAIMNEL. ..ottt e et e e e ees 13
HUVUASAKIIGA MATKNGUET ...ttt e s b e e et e e s e e e nneees 13
- OSSOSO 13
LY=o PP 13
Handelshankens OrganiSALION .............eciiuieeeiiiiee ettt e sttt e et e e s b e e e e b e e s snr e e e nneees 14
HaNAEISDANKSKONCEIMEN .....ciiiiiiie ettt e ettt e e s b e e e an bt e e snr e e e s nne s 14
Handelshankens fFOMVAITNING ........oooiiiiieiieee e e e e s st e e nneees 14
Handelsbankens KapitalStrUKLUT . ...........oiieeie ettt e e e e snee e e s naeeas 14
F =Y o T VA L= SRR
Konvertibla forlagslan............
Fastigheter och inventarier
Réntebarande vardepapper, aktier och andelar med mMera ............coooiiiiiiiiiiiiniee e 15
Emitterade vardepapper, skulder till kreditinstitut, efterstéllda skulder och 6vriga skulder .................... 15
Skulder och ataganden utanfor balans-rakningen
KreditVArdighetSDELY ... .co.eeeie et
5. Fdrvaltnings-, lednings- och kontrollorgan..............ccccceeoiiiiiiiiiiiiie e, 16
HaNdEeIShANKENS STYTEISE ...ttt b e e s b e e e e e es 16
Koncernledningen med KONTOIrSAAIESSEN ..........uiiiie ittt ettt e ettt e e et e e e e e e s sibbeeeeaeeesanen 17
REVISOIET ...ttt ottt e e ettt e st e e e et e e et e e s r e e e e 19
6. SEOIME @KUEEGAIE .....eeeeeiieeiiiete ettt e e e e e e e e e e e 20
De stérsta svenska aktiedgarna per den 31 december 201 1.........oooiiiiiiiiiiiieieeeeiiieee e 20
7. Tillgangar och skulder, finansiell situation samt vinster och forluster....................... 21
Historisk finansiell information / Finansiella rapporter...........cvvi i 21
Revision av den arliga historiska finansiella informationen............c..cecevereieieseie e 21
Senaste finansiella information / Delarsrapportering och annan finansiell information .......................... 21
Rattsliga forfaranden och skiljefOrfaranden ... 21
Vasentliga forandringar i finansiell situation eller stallning pa marknaden..............cccccoveveevieieeieeeneenne. 21
8. Beskrivning av Handelsbankens MTN-program .............ocooiveeiiiiiinneeeeeeeeeeiicee e 22
KapitalsKyddade PIaCEIINGA.........coiiiiieiiieie ettt e b e e ettt e e s e e e eneees 22
LANEKONSITUKLIONET ....e.vvevietieste it sie et e teest et stestestesteeseessessessesbesseeseeseessessensesbesseabeaseessessensessessesbesreenanns 23
Forsaljning / Tilldelning vid publika emissioner / Marknad / FOretradare ...........coocoueveeeeeeiiiiiiiieeneeenene 25
BESTAMMEISEITANSVAT ...ttt e et e et e e s e e e e e e e e e snreees 25

Handelsbanken



[ 4] S o] FS ) 1) 1| SRR 26

Upptagande till handel och VardepappersansIutning ...........ooo e 26
Allmanna villkor fér 1an upptagna under Svenska Handelsbanken AB:s svenska MTN-program
................................................................................................................................... 27
LI DT T 1o o =) RSP 27
g R LT T =T g To T LY Y USROS 30
8 B RANTEKONSTIUKLION ...ttt ettt eh e bb e e s et e e s bb e e sab e e sab e e sab e e sebeenane e e 30
LY o g E= o T 1Y o] (o] 1 PP U PP PP 30
§ 5 Referenskalla och Relaterad Referenskalla..............ccocvoiiiiiiiiiiiiniii e 31
§ 6 Planerad Handelsdag och Stord HandelSdag...........ccueeiiiiiiiiiiiie i 31
§ 7 Justeringar till foljd av StOrd HandelSOAd .........cccvvieiiiieeiiiie et 32
8 8 OMIBKNINGSIEGIET ...ttt ettt et e et e te e bt et e s eeemeeeseeeseeaaeeeeanseameeaneeaaeenneenseannenneens
§ 9 MyndighetSPADUT MM L...oviiiiiiice ettt ettt ettt e et e re st e b et e sbesaeebeaneens
§ 10 Aterbetalning av L&n och (i férekommande fall) utbetalning av ranta
8 11 DIOJSMAISTANTA 1.vevveveivesieieitesietesteseeteete st e e e teste e s teseesesbe st eseebesteseetesteseete st eseebesseseebe st esesteneesessesanenrens
LI o (=1 g 1o TP PP P PPRPR
LI S Ll ]| o<1 = 1] 1] T TP PP 34
8§ 14 RALt till UPPGIFLEr; SEKIBLESS ...eviiiiiiieiieieie ettt ettt e et e b seeete e e 34
§ 15 Meddelanden
NGl = To] Y =T [T T o To [ TP PP 34
8 17 FOIVAItAITEQISIIEIING. ... eeii ittt ettt et et e e et e e s e e e st e e e snbe e e e nenes 34
§ 18 ANAIING AV VIlIKOT.......viviiiiiteiete sttt ettt ettt sttt s et e b eseebe st e se et et eseebesseseebesseneerns 34
§ 19 BEGIraNSNING @V @NSVAT I M ..uiiiitietieieteseeatesteateeseaees e seesseseeaseaseanseseeaseasesseaseaseansesseasenseseessessens 35
8§ 20 TillAMPIig 1ag. JUMSHIKION ..ottt e e e et e eeene e 35
Appendix: Slutliga VIllkor avseende [AN NI ettt sneeneas 36
9. Beskrivning av Handelsbankens warrant- och certifikatprogram ............cccccceeee... 38
Forsaljning, Tilldelning och market Making.........cooouiiiiiiiei e 38

Bestammelser/ansvar

Kunskapsniva ...........cccceveeunens

Rattigheter forknippade med Warranter och certifikat
Beskattning, KOStNAder, AVOITLEE ..........oiiii it e e e et e e e e e e st e e e e e e s enaneeeeeaeeeane 39
WAITANTET. ... 39
Marknadswarrant

Maxcertifikat ....

LIS 11 o Lo PP OPP PR PUPRP PRI
IVIINT FUBUF ...ttt ettt e e e e e et e e e e e et e e e e e s e s e s nnn e e e e e e e nesnrnneeeeeesnnns 44
(O 41112 | A PO PP OP PP PPPPP 45

Allmanna Villkor for vardepapper emitterade under Svenska Handelsbanken AB:s svenska

Warrant- och Certifikatprogram ........... oo e 46
LSJ A = T 1 o 1= U ORPRPRTRN 46
§ 2 ReQISIrering AV VAIAEPAPPET ...ceeiieiieiiuiiie ettt e e ettt e et et e ettt e s st e e e st e e e abb e e s anbe e e e st e e e annteeeennnes 52
§ 3 OVEIADAINET........c.iiiiiiiicie ettt ettt ettt s e bt b et et re bt re e be et re bt ene b 52
8 4 MArKNAOSAVIOIOLE.......eiiiiiiiei et s e a e 52
§ 5 Justeringar till foljd av Stord handelSdag..........coccuvieiiiieiiiie e 53
8 6 OMIBKNINGSIEGIET ...ttt ettt ettt ettt et et s et e e e eheeebeeabe e et emseemeeeneeeaeeneeeeeanneaneeas 53
§ 7 FOrtida AVSIUL OCH AVNOLEIING ...coiitiiiiiieie ettt e e e s e et e e anee e e 55
§ 8 DIOJSIMAISTANTA ....vrveivieriesiesiestestesiesteeseetetestestestesbeesee st e s sessesbesbeesaeseessessessesbesbeeseaseessessesestesaensenseens

8 9 Preskription.............ccceuee.
§ 10 Ratt till betalning

Handelsbanken



L3I =TT Yoo (=Y oo TR o' T o ISR 55

LSJ AN 1) (0] 44 = i o USSR ORRRSR 55
8 13 REGISIIEIING ...vvevtiitt ettt e ettt et e e te e bt et e eaeeetteebe e teeste e teessessaesseesbeesbeeaseenseasseessessaesteebeesnennneas 55
§ 14 ANAING AV VIlIKOT ........ovieeieiieeee ettt ettt ettt ettt et e et et se et et ese et e et eseeteeteseeteeseneerns 55
LSRR VYT [T 1= 1] 2 o 10T PP 56
§ 16 BEgranSning AV @NSVAT IM 1M ....couuiieeiieeeeiiiee et e siseee e st e s s sne e e samne e e s ase e e e aasne e e s anneeesannreeeanneeesnnnes 56
§ 17 RA&tE till UPPGITLEr; SEKIEESS ...eeiiiiiieeeie et 56
8§ 18 TillAMPIig lag. JUMSAIKLON ......eivieiiiiiiie ettt e et e steesteesteesaeeneas 56
Slutliga VillKOr — WaITANT. .......uueiiiiiiiiiiiiiiie e eennennnnnnne 57
ProdUKESPECITIKA VIlIKOT......uviiiii e e et e e e e e s et e e e e e e s et b e e e e e e e s eeaaraeeaeeesaaaes 57
Information om UNderligQande ....... ..ot 61
Erbjudandets former 0CHh VKO ........ ..ot e e e e e e e e e e ee e e e e e enes 58
Upptagande till handel 0Ch handeISSYSEM .......cooii i e a e 59
Slutliga Villkor — MarkNadSWAaITANT ..............uuuuuueiiiiiiiiiiiiiieieiieeeeeenee e 60
ProduktSPECIfIKA VillKOT. ... ..ciiiiiiieeii et et e e et e e e et e e st e e e ente e e e ennneeeennaeeas 60
Information om UNEerligQande ...........cooouiiiiiiiieiiii e e et e e naeeas 61
Erbjudandets former 0CH VIlIKOY ..........oiiiiieei e 61
Upptagande till handel 0Ch handelSSYSIEIM .......ccoiiiiiiiiiiiee e 62
SIUtliga VillKOr — TUIDO ... e 64
ProduktSPECIfIKA VilIKOT........eiiiiiieeeeie ettt e e et e e e e e ees 64
Information om UNEerligQande ...........cooouiiiiiiiiiiiiie et e e e et s e e naeeas 66
Erbjudandets former 0Ch VIlIKOT ..........oiiiiee ettt e e naeeas 66
Upptagande till handel 0Ch handelSSYSIEIM .......ccoiiiiiiiiiiiee e 67
Slutliga VillKor — MINI FULUFE.......ue e 68
ProduktSPECIfIKA VilIKOT . .......eii ittt e et e e nee e e e es 68
Information om UNErligQande ...........coooiiiiiiiiieiiie et 71
Erbjudandets former 0Ch VIIIKOT ...........cooi it e e e e e 72
Upptagande till handel 0Ch handeISSYSEM .........ooo i 72
Slutliga Villkor — MaXCertifiKat............cooiiiiiiiiiii e 74
ProduKtSPECITIKA VIlIKOT........eiiiiiiee ettt e et e e e e e ees 74
Information om UNErligQande ...........coooiiiiiiiiieiiie et 75
Erbjudandets former 0Ch VIlIKOT ..........oiiiiiieei e 75
Upptagande till handel 0Ch handeISSYSEM .........ooo i 76
Slutliga VillKor — CertifiKat .............ueuuueiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeeneanee 77
ProduktSPECIIKA VIlIKOT........ ettt e e e e e e e e e e e e s anbbereeeeeeeanes 77
Information om UNErligQande ...........coooiiiiiiiiieiiiie et 78
Erbjudandets former 0Ch VIlIKOT ..........oiiiiiieei e 78
Upptagande till handel 0ch handeISSYSIEM ........cooi i 79

Forteckning 6ver information som inforlivas genom hé&nvisning
- Handelsbankens &rsredovisning 2010 ("AR 2010”),

- Handelsbankens &rsredovisning 2011 ("AR 2011”),
finns tillgangliga via Internet p& www.handelsbanken.se. AR och DR kan &ven bestallas fran Handelsbanken,
Centrala Informationsavdelningen, 106 70 STOCKHOLM

Handelsbanken


http://www.handelsbanken.se/

1. Sammanfattning

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet fér Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Handelsbanken” eller
"Emittent”) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram och skall ses som en introduktion till Grundprospektet. Ett beslut om
placering i vardepapper skall baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet och inte enbart p denna samman-
fattning. Om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i prospektet kan civilrattsligt
ansvar alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen. En placerare som i egenskap av karande framfor ett yr-
kande hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for éversattning av Grund-
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Handelsbanken bildades i Stockholm och har bedrivit verksamhet sedan den 5 juni 1871. Handelsbanken &r ett publikt
(publ) bankaktiebolag och har organisationsnummer 502007-7862. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Verksamheten
bedrivs under gallande aktiebolagslag och svensk banklagsstiftning.

Aktiekapitalet uppgar till 2 902 mkr férdelat pa ca 624 miljoner aktier. Aktiekapitalet per aktie ar 4,65 kr.

HANDELSBANKENS STYRELSE
Hans Larsson, ordférande

KONCERNLEDNINGEN
Par Boman, VD

Ulf Riese, vwWD

Anders H Johansson, vWD
Lars Kahnlund, vWD

Katarina Berner Frésdal, vWD
Hakan Sandberg, vWD
Thommy Mossinger, vWD

Carina Akerstrém, vWD

Anders Nyrén, vice ordférande Yonnie Bergqvist, vWD

Fredrik Lundberg, vice ordférande Klas Tollstadius, bankdirektor

Par Boman, VD och koncernchef Goran Stille, bankdirektor

Jon Fredrik Baksaas Simon Lodge, bankdirektor

Tommy Bylund Johan Lagerstrom, bankdirektor

Jan Johansson UIf Kbping-Hoggard, bankdirektor

Ole Johansson Dag Tjernsmo, vWD Mikael Westerback, bankdirektor

Sverker Martin-Lof
Bente Rathe

Lone Fgnss Schader
Charlotte Skog

REVISORER
KPMG AB, Stefan Holmstrom

Ernst & Young AB, Erik Astrém

Antalet anstallda ar 11 184.

Claes Norlén, vWD

Frank Vang-Jensen, vWD
Magnus Uggla, vWD
Anders Ohlner, vWD
Michael Green, vWD
Nina Arkilahti, vWD

Anders Bouvin, vWD

DE STORSTA SVENSKA AKTIEAGARNA PER DEN 31 DECEMBER 2011
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Handelsbankens MTN-program utgér en ram varunder Handelsbanken har méjlighet att Iopande uppta lan ("Lan”) i
svenska, danska och norska kronor, euro eller annan valuta med en I6ptid om Iagst en manad. Totalt utestdende nomi-
nellt belopp av MTN far uppga till hdgst 100 000 000 000 svenska kronor eller motvardet darav i euro eller annan valuta.
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Lan upptas genom utgivande av lopande skuldebrev i form av forlagsbevis eller obligationer, s.k. Medium Term Notes
("MTN"). Varije lan representeras normalt av MTN i hela multiplar om 10 000, 100 000 eller 1 000 000 svenska, danska
eller norska kronor och for 1an utgivna i euro i hela multiplar om 1 000, 2 500 eller 100 000 euro. Andra multiplar kan
dock férekomma.

Under detta MTN-program kan Handelsbanken emittera Ian med olika konstruktioner, sdsom:
B Fastranta

B FRN (Floating Rate Note)

B Nollkupongskonstruktion
[ |

Variabel avkastning

Det finns dven majlighet att emittera MTN dar rante- och/eller aterbetalningsbelopp faststélls pa basis av utvecklingen av
t ex visst svenskt eller utidndskt index, aktier, ravaror, krediter osv. Forekommande konstruktioner ar:

Ranteobligationer Hedgefondobligationer

Aktieindexobligationer Réavaruobligationer

Strategiobligationer

Kreditkorgsobligationer

|
|

B Kreditindexobligationer
[ Valutaobligationer
|

Marknadsobligationer

Forsaljning av MTN kommer att riktas antingen till en bred allméanhet eller till en mindre krets av placerare.

Handelsbanken kommer att pa forfragan fran placerare formedla MTN i andrahandsmarknaden till rddande marknads-
pris. Handelsbanken formedlar MTN under normala marknadsférutsattningar.

Lan som utges under programmet kommer, om inte annat avtalats avseende visst lan, att inregistreras vid NASDAQ
OMX Stockholm AB och/eller annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform) i samband med l&nets uppta-
gande.

Warrant- och certifikatprogram
Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram utgdr en ram varunder Handelsbanken har mdjlighet att I6pande emitte-
ra warranter och certifikat ("Warranter/certifikat”) i danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta.

Warrant- och certifikatprogrammet omfattar sex olika typer av vardepapper: Tre typer av warranter vilka ar Warranter,
Marknadswarranter och Turbos samt tre typer av certifikat vilka ar MINI Futures, Maxcertifikat och Certifikat. Dessa olika
typer av vardepapper kan ha olika typer av underliggande tillgangar, sdsom aktier och depabevis, obligationer, rantor,
vaxelkurser, ravaror, terminskontrakt, fonder, index eller korgar av samtliga underliggande. Index kan vara noterade och i
vissa fall handlade index samt &ven index som &r definierade och berdknade av Handelsbanken.

Risker

Vid kop av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram tas en kreditrisk pa
Handelsbanken. Handelsbanken har féljande kreditbetyg: AA - fran Standard & Poor’s ("S&P), Aa2 (watchlist) fran Moo-
dy’s och AA- fran Fitch. Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller Certifikat-
program omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

| de fall den underliggande tillgadngen handlas i annan valuta &n hemmavaluta kan kursférandringar paverka vardepap-
prets varde. Detta ar dock inte fallet med vardepapper som enligt slutliga villkor &r valutaskyddade, det vill séga I6per
med fast véaxelkurs.

Under vissa perioder kan det vara svart eller omajligt att kopa eller salja en kapitalskyddad placering, warrant eller certifi-
kat. Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller dd handeln pa nagon relevant
marknadsplats stings eller alaggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan
stora handeln.

Under loptiden paverkas vardet pa en kapitalskyddad placering, warrant och certifikat av flera faktorer, det kan bland
annat vara den underliggande tillgangens utveckling, aterstdende loptid, forvantad framtida volatilitet, marknadsrantor
och eventuella aktieutdelningar. Kapitalskyddet for en kapitalskyddad placering géller endast pa aterbetalningsdagen.
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Risken ar storre i kapitalskyddade placeringar som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella
beloppet. Sma forandringar i den underliggande tillgéngen kan resultera i stora forandringar i warrantens/certifikatets
varde. For warrant och turbo av typ kép bor det uppmarksammas att om slutkursen ar lagre &n eller lika med lI6senkur-
sen forfaller warrant eller turbo utan varde och hela det placerade kapitalet gar forlorat. For warrant och turbo av typ sélj
bor det uppmérksammas att om slutkursen &ar hogre &n eller lika med I6senkursen forfaller warrant eller turbo utan varde
och hela det placerade kapitalet gar forlorat. For certifikat bor uppmarksammas att hela eller delar av det placerade kapi-

talet kan ga forlorat om vissa villkor uppfylls.

Nyckeltal for Handelsbankskoncernen 2011 2010
Rorelseresultat, mkr 16 536 14 770
Arets resultat, mkr 12323 11 025
Balansomslutning, mkr 2 454 366 2153 530
Eget kapital, mkr 94 524 88 391
Rantabilitet p& eget kapital total verksamhet % 13,5 12,9
Priméarkapitalrelation, % (enligt Basel I1) 18,4 16,5
Kapitaltdckningsgrad, %, (enligt Basel I1) 20,9 20,9

HANDELSBANKENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Resultatrakning, mkr 2011 2010

Réntenetto: 23613 21 337

Provisionsnetto: 7673 8 022

Ovriga intakter: 1523 1937

Summa intékter: 32809 31296

Personalkostnader: -9 942 -9 504

Ovriga kostnader: -5 060 -5 062

Av- och nedskrivningar: -462 -452

Summa kostnader -15 464 -15018

Kreditforluster, netto: -816 -1 507

Vinster/forluster vid avyttring av materiella och

immateriella tillgangar: 7 -1

Rorelseresultat: 16 536 14 770

Skatter: -4 372 -3 962

Arets resultat frn avvecklad verksamhet efter 159 217

skatt

Arets resultat: 12 323 11 025

Balansrakning, mkr 2011 2010

Utlaning till allmanheten: 1591128 1513 687

Utlaning till centralbanker och kreditinstitut: 230 945 174 454

Réntebarande vardepapper: 104 202 119 238

Ovriga tillgangar: 528 091 346 151

Summa tillgangar: 2454366 2153530

In- och upplaning fran allmanheten: 724 888 564 142

Skulder till kreditinstitut: 201 889 251972

Emitterade vardepapper: 1140074 963 501

Ovriga skulder: 292 991 285 524

Summa skulder: 2359 842 2065 139

Eget kapital 94 524 88 391

Summa skulder och eget kapital: 2454366 2153530
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2. Riskfaktorer

GEMENSAMMA RISKER FOR PROGRAMMEN:

Kreditrisk

Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelsban-
kens MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram tas en kre-
ditrisk p& Handelsbanken. Med kreditrisk menas risken
att Handelsbanken, i egenskap av emittent, inte skulle
kunna fullfélja sina betalningsataganden gentemot pla-
ceraren. Om Handelsbanken skulle hamna pé obestand
riskerar placeraren d& att férlora delar av eller hela sin
placering, oavsett hur den underliggande marknaden har
utvecklats under vardepapprets I6ptid. For att fa fullstan-
dig information om en placering i vardepapper emittera-
de av Handelsbanken bor placeraren lasa grundpro-
spektet och slutliga villkor.

Oberoende kreditbedomningsinstitut ger betyg pa ban-
kers och andra foretags formaga att klara av sina finan-
siella ataganden. Handelsbanken har per den 28 mars
2012 féljande kreditbetyg: AA - fran Standard & Poor’s
("S&P), Aa2 (watchlist) fran Moody’s och AA- fran Fitch,
se tabell nedan. Med Moody’s rating Aa2, S&P rating
AA- och Fitch rating AA- menas "hdg kvalitet med myck-
et lag kreditrisk".

Riskklassificering Moody's S&P  Fitch

Highest quality Aaa AAA  AAA
High quality Aa AA AA
Upper medium grade A A A
Medium grade Baa BBB BBB
Substantial credit risk Ba BB BB
High credit risk B B B
Poor standing Caa CCC cCccC
Highly speculative Ca CcC CcC

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerade inom
EU innan 7 juni 2010 och &r registrerade och auktorise-
rade under Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kre-
ditvarderingsinstitut. Informationen ifrdga har atergivits
korrekt och, savitt emittenten kan kanna till har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Risker i Handelsbankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har darmed ett
komplett utbud av olika bankprodukter. Darigenom upp-
kommer en rad olika risker som identifieras, méts och
hanteras pa ett systematiskt sétt inom koncernens alla
delar. Riskerna i Handelsbanken beskrivs enligt féljande:

Kreditrisk: Kreditrisk ar risken att banken ska drabbas av
ekonomisk forlust som foljd av att bankens motparter
inte kan fullfélja sina kontraktsenliga férpliktelser. Ban-
ken ar utsatt for kreditrisker till foljd av utlaning, utfarda-
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de garantier och transaktioner med motparter pa valuta-,
rante- och vardepappersmarknaden. Kreditférluster kan
f& negativ inverkan pa bankens finansiella stallning och
resultat.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna harrér fran forandringar
i priser och volatiliteter pa de finansiella marknaderna.
Marknadsriskerna delas in i ranterisker, aktiekursrisker,
valutakursrisker och ravaruprisrisker. Med marknadsrisk
avses risken for att férandringar i rantor, valuta-, rvaru-
samt aktiekurser leder till att vardet av bankens nettotill-
gangar, inklusive derivat, minskar. Ranterisken uppstar
framst inom Handelsbanken Capital Markets, Centrala
Finansavdelningen och i utlaningsverksamheten. | den
senare uppstar ranterisken som ett resultat av att utla-
ningen delvis I6per med langre réntebindningstid an
finansieringen. Vid obligationsfinansiering kan ocks& det
omvanda galla, det vill sdga att rantebindningstiden pa
obligationerna &r langre an rantebindningstiden pa den
utlaning som obligationerna finansierar. Bankens aktie-
kursrisk uppstar genom kundhandel och i bankens egna
aktieinnehav. Banken har hemmamarknader utanfor
Sverige och dessutom verksamhet i ett flertal andra
lander. Darigenom uppkommer en indirekt valutaexpo-
nering av strukturell natur d& koncernens rakenskaper ar
uttryckta i svenska kronor. Exponering i ravarurelaterade
instrument uppkommer till foljd av kunddriven handel pa
de internationella rdvarumarknaderna. Handelsbanken
har en restriktiv syn p& marknadsrisker. Marknadsrisker i
bankens affarsverksamhet tas i allt vasentligt endast
som ett led i att I6sa kunders placerings- och riskhanter-
ingsbehov.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor méangd in-
och utgaende kassafloden varje dag. Likviditetsrisk ar
risken att banken inte kan fullfélja sina betalningsforplik-
telser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptab-
la kostnader eller forluster. Statsskuldsproblematik och
enskilda landers svarigheter att finansiera sina egna
underskott har satt de finansiella marknaderna under
svar press under ett antal ar och speciellt under 2011.
Banken har inga direkta exponeringar mot problemtyng-
da lander eller banker, men paverkas av de radande
marknadsforutsattningarna.

Operativ risk: Operativ risk ar risken att banken ska
drabbas av ekonomisk forlust till foljd av icke andamals-
enliga eller misslyckade interna processer, ménskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen
inkluderar legal risk. Operativ risk forekommer i all verk-
samhet inom Handelsbanken och ansvaret fér I6pande
identifiering, styrning och kontroll av risken &r en tydlig



10

och integrerad del av chefsansvaret pa alla nivaer i
banken.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgdrs framst
av risken att de garanterade ataganden banken har
gentemot kunderna i den traditionella livférsakringen inte
kan uppfyllas med mindre an att banken skjuter till kapi-
tal. Risken i en forsakrings utfall, som beror pa den for-
sakrades livslangd eller halsa. Skulle den férvantade
dodligheten, den férvantade livslangden, sannolikheten
att drabbas av sjukdom eller arbetsoférmaga eller san-
nolikheten for olycksfall (eller kombinationer av dessa
fyra faktorer) avseende de forsakrade forandras jamfort
med gjorda antaganden riskerar bankens koncern att
drabbas av ekonomisk forlust. Den 6kade livslangden i
Sverige far konsekvenser for forsakringsbolagets framti-
da ataganden for pensionsforsakringar. Fastighetsrisk:
Risken i prisforandringar pa bankens fastighetsinnehav.
Om bankens fastighetsinnehav sjunker i varde riskerar
banken att drabbas av ekonomisk forlust.

Affarsrisk: Risken for ovantade resultatférandringar som
inte &r hanforliga till de ovan beskrivna riskslagen. Som
exempel uppstar detta da efterfragan eller konkurrensen
forandras pa ett ovantat satt, med minskade volymer
eller pressade marginaler for banken som foljd.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett
vardepapper ar beroende av bankens mdgjlighet att infria
sina betalningsataganden, vilket i sin tur &r beroende av
utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hanter-
ing av ovan angivna risker i dess verksamhet.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handels-
bankens MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram omfat-
tas inte av den statliga insattningsgarantin vilket innebéar
att om Handelsbanken skulle hamna pa obestand riske-
rar placeraren att forlora delar av eller hela sin placering,
oavsett hur den underliggande marknaden har utveck-
lats under vardepapprets I6ptid.

Valutarisk

| de fall den underliggande tillgangen handlas i annan
valuta an svenska kronor kan kursforandringar paverka
vardepapprets varde. Detta ar dock inte fallet med var-
depapper som enligt slutliga villkor ar valutaskyddade,
det vill sdga lI6per med fast vaxelkurs.

Legal risk

Handelsbankens verksamhet regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551) och lag (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse samt ett omfattande regelverk som ar
kopplat till bankens rérelse.

Korrekt tilldmpning av regelverket ar avgdrande foér en
sund bankverksamhet. For det fall banken inte fullgér
sina skyldigheter enligt gallande regelverk féreligger en
risk for sanktioner i olika former fran tillsynsmyndighet
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och domstolar, vilket kan paverka bankens verksamhet
negativt.

RISKER SPECIFIKA FOR MTN-PROGRAMMET:

Marknadsrisk och risk vid fortida forsaljning

Under Ioptiden paverkas vardet pa en kapitalskyddad
placering av flera faktorer, det kan bland annat vara den
underliggande tillgdngens utveckling, aterstdende l6ptid,
forvantad framtida volatilitet, marknadsréantor och even-
tuella aktieutdelningar. Kapitalskyddet galler endast pa
aterbetalningsdagen. Under I6ptiden kan vardet vara
lagre an det nominella beloppet.

Eftersom en kapitalskyddad placering aterbetalar nomi-
nellt belopp om marknaden faller, tas en risk motsvaran-
de den ranta som hade kunnat fas om pengarna istallet
hade placerats i en rantebarande placering.

Specifika risker avseende olika lanekonstruktioner

Saval Handelsbanken som andra aktérer ger ut kapital-
skyddade placeringar. Olika kapitalskyddade placeringar
kan vara kopplade till samma underliggande tillgang,
men vara konstruerade pa olika satt. Darfor ar jamfor-
barheten mellan olika kapitalskyddade placeringar ofta
begransad.

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i fore-
kommande fall av deltagandegraden. Deltagandegraden
talar om hur stor del av uppgangen i den underliggande
tillgdngen placeraren far. Om deltagandegraden ar hog-
re an 100 procent, far placeraren mer an den faktiska
uppgangen i den underliggande tillgAngen. Avgoérande
for vilken niva deltagandegraden faststalls till kan bland
annat vara utvecklingen av marknadsrantor samt den
férvantade framtida volatiliteten pa den underliggande
tillgangen.

En hogre deltagandegrad gor att den kapitalskyddade
placeringens marknadsvarde férandras mer nar den
underliggande tillgdngen férandras i varde.

Nar den kapitalskyddade placeringen har en fast avkast-
ning ar exponeringen mot underliggande tillgang oftast
mindre jamfort med konstruktioner dér fast avkastning
saknas.

Vissa kapitalskyddade placeringar har ett sa kallat tak
for avkastningen. Ett tak gor att deltagandegraden blir
hogre an vad den annars skulle vara. Kursuppgangar
Over taket paverkar inte avkastningens storlek.

| vissa kapitalskyddade placeringar beréknas avkast-
ningen genom att méata vardet av den underliggande
tillgdngen under flera perioder. Detta innebér att det kan
finnas flera startvérden och flera slutvéarden for den
underliggande tillgangen. | vissa fall forekommer kon-
struktioner dar varje period har ett tak avseende positiv
vardeutveckling for slutvardet, samtidigt som det inte



finns ndgot motsvarande golv avseende negativ varde-
utveckling. Det kan ocksa vara det omvanda, vilket inne-
bar att den kapitalskyddade placeringen fran borjan har
en faststalld avkastning som endast paverkas av negati-
va vardeforandringar i den underliggande tillgangen. Om
vardet i den underliggande tillgangen stiger paverkas
inte den faststallda avkastningen, men om vardet i den
underliggande tillgdngen faller minskas den faststallda
avkastningen.

| vissa kapitalskyddade placeringar finns en eller flera s&
kallade barriarer. Det innebéar att vardet/avkastningen i
den kapitalskyddade placeringen paverkas nar den
underliggande tillgdngen nar barriaren. Om barriaren
nas kan till exempel avkastningen 6ka, minska, erhéllas
eller utebli. | vissa kapitalskyddade placeringar ar den
underliggande tillgdngen olika typer av kreditstrukturer.
Det innebéar att avkastningen i den kapitalskyddade
placeringen ar kopplad till kreditrisken i ett bolag eller
korg av bolag pa sa satt att avkastningen férandras nar
en kredithandelse avseende ingaende bolag eller korg
av bolag intraffar.

| vissa kapitalskyddade placeringar &r den underliggan-
de tillgangen olika typer av valutastrukturer. Placeraren
bor vara uppmarksam pa att vid vasentliga férandringar
av underliggande valuta, t ex att en valuta upphor att
existera, kan emittenten i vissa fall aterbetala den kapi-
talskyddade placeringen i fortid.

| vissa kapitalskyddade placeringar beréknas slutvardet i
den underliggande tillgangen som ett genomsnittligt
varde under en matperiod. Genomsnittsberékningen ger
ett skydd mot kursfall mot slutet av 16ptiden. Samtidigt
innebér den att en vardestegring under matperioden inte
far fullt genomslag.

Overkurs

Risken ar storre i kapitalskyddade placeringar som képs
till 6verkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det
nominella beloppet. Det innebér att placeraren har en
risk under |optiden som &r lika stor som storleken pa
Overkursen.

Fortida aterbetalning

Vissa kapitalskyddade placeringar ger emittenten moj-
lighet att aterbetala i fortid. Fortida aterbetalning innebar
i regel en begransning av den kapitalskyddade placer-
ingens marknadsvéarde. Placeraren ska vara medveten
om att fortida aterbetalning i vissa fall kan ske. Har sa-
dan fortida aterbetalning pakallats av emittenten, kan det
vara svart for placeraren att képa annan kapitalskyddad
placering med likvardig avkastningsmajlighet.
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Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omojligt att
kopa eller sélja en kapitalskyddad placering. Detta kan
till exempel intréffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga
kursrorelser eller da handeln pa nagon relevant mark-
nadsplats stangs eller alaggs restriktioner under viss tid.
Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott,
kan stdra handeln.

Forlagslan

Handelsbanken kan emittera forlagslan/forlagsbevis
under MTN-programmet. | handelse av Handelsbankens
konkurs eller likvidation medfor férlagslan ratt till betal-
ning ur Handelsbankens tillgangar efter Gvriga prioritera-
de och oprioriterade fordringar men jamsides med (pari
passu) férlagsbevis och andra skuldforbindelser tillhé-
rande tidsbundna férlagslan som Handelsbanken uppta-
git och fore sddana skuldférbindelser tillhérande forlags-
Ian som har obegransad I6ptid.

RISKER SPECIFIKA FOR WARRANT- OCH CERTIFIKATPRO-
GRAMMET:

For warrant och turbo av typ kép bér det uppméarksam-
mas att om slutkursen ar lagre &én eller lika med I6sen-
kursen forfaller warrant eller turbo utan vérde och hela
det placerade kapitalet gar forlorat. Fér warrant och
turbo av typ salj bor det uppmarksammas att om slutkur-
sen ar hogre an eller lika med I6senkursen forfaller war-
rant eller turbo utan varde och hela det placerade kapita-
let gar forlorat.

For certifikat bor uppmérksammas att hela eller delar av
det placerade kapitalet kan ga forlorat om vissa villkor

uppfylls.

Marknadsrisk

Under I6ptiden paverkas vardet pa en warrant/certifikat
av flera faktorer, bland annat den underliggande till-
gangens utveckling, aterstdende I6ptid, forvantad framti-
da volatilitet, marknadsréantor och eventuella aktieutdel-
ningar. Observera att sma forandringar i den underlig-
gande tillgangen kan resultera i stora férandringar i
warrantens/certifikatets varde. Placerare bor vara med-
vetna om att en warrant/certifikat under I6ptiden handlas
som ett sjalvstéandigt vardepapper och att vardet styrs
ocksa av forhallandet mellan utbud och efterfragan.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omojligt att
kopa eller sélja en warrant/certifikat. Detta kan till exem-
pel intréffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorel-
ser eller da handeln pa nagon relevant marknadsplats
stangs eller alaggs restriktioner under viss tid. Aven
tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan
stéra handeln.
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3. Lagstadgade revisorer

Handelsbankens revisorer aterfinns pa sid 53 i AR 2011.

Handelsbankens revisorer aterfinns p& sid 50 i AR 2010.

KPMG AB
Stefan Holmstrom,
Box 16106, 103 23 Stockholm

Ernst & Young AB
Erik Astrom,
Box 7850, 103 99 Stockholm

Stefan Holmstrém har fr o m &r 2008 ersatt Thomas Thiel som huvudansvarig revisor.
Erik Astrém har fr o m &r 2008 ersatt Torsten Lyth som huvudansvarig revisor.

Revisorerna ar medlemmar i FAR (Féreningen Auktoriserade Revisorer).
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4. Sammanfattande beskrivning av verksamheten och

organisationsstruktur

Svenska Handelsbanken AB (publ) (med handelsbe-
teckning Handelsbanken) bildades i Stockholm och har
bedrivit verksamhet sedan 5 juni 1871. Handelsbanken
ar ett publikt (publ) bankaktiebolag och har organisa-
tionsnummer 502007-7862. Styrelsen har sitt séte i
Stockholm med huvudkontor pa Kungstradgardsgatan 2,
Stockholm med telefonnr: 08-701 10 00. Verksamheten
bedrivs under svensk banklagsstiftning. Handelsbankens
bolagsordning aterfinns p& www.handelsbanken.se.
Handelsbanken &r ett aktiebolag enligt aktiebolagslagen
(2005:551).

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Handelsbanken &r en av Nordens ledande banker med
en balansomslutning om ca 2 454 miljarder kronor och
ett rorelseresultat for ar 2011 pa ca 16,5 miljarder kro-
nor. Antalet anstéllda &ar 11 184.

Handelsbanken &r en fullsortimenstbank med komplett
utbud av finansiella tjanster for saval foretag som privat-
personer; traditionella féretagstjanster, investment ban-
king, trading, finansiering, betalning, placering inom
aktie- och rantemarknad samt pensionsforsakring.

HUVUDSAKLIGA MARKNADER

Handelsbankens hemmamarknader utgors av de mark-
nader dar bankens 714 kontor i Sverige, Danmark, Fin-
land, Norge och i Storbritannien erbjuder ett komplett
utbud av finansiella produkter och tjanster. Banken har
461 bankkontor i Sverige, 253 bankkontor i évriga Nor-
den och Storbritannien samt 32 bankkontor i 6vriga
varlden. Sammantaget har Handelsbanken verksamhet i
22 lander. | koncernen ingér bland annat dotterbolagen
Handelsbanken Fonder, Handelsbanken Finans, Han-
delsbanken Liv, Stadshypotek och XACT Fonder.

MAL

Handelsbankens mal &r att ha hogre rantabilitet pa eget
kapital &n det vagda genomsnittet for jamférbara banker
i Norden och Storbritannien. Banken ska na Iénsam-
hetsmalet genom att ha de mest nojda kunderna. Kvali-
teten och servicen pa koncernens produkter och tjanster
ska darfor minst motsvara och helst évertraffa kunder-
nas forvantningar. Lonsamhetsmalet ska ocksa nas
genom att kostnadseffektiviteten ska vara hogre an i
jamférbara banker. Handelsbankens affar tar utgangs-
punkt i det lokala motet med kunden. Det ter sig darfor
naturligt att 6ppna nya kontor pa orter dar banken inte
tidigare varit verksam.
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UTVECKLING

Handelsbanken har sedan flera decennier en stark stall-
ning pa den svenska marknaden. Under 1990-talet flyt-
tade banken fram positionerna ytterligare dels genom
férvarvet av Stadshypotek (1997), dels genom organisk
tillvaxt.

| slutet av 1980-talet beslét Handelsbanken att 6ppna
verksamhet i Norge. | bérjan av 1990 lades ett kontant-
bud pa Oslo Handelsbanken. Genom en kombination av
organisk tillvaxt och férvarv av Stavanger Bank 1991
kunde Handelsbanken utnyttja det historiska tillfalle till
expansion som den norska bankkrisen i bérjan av 1990-
talet skapat. Under 1990-talet kom banken att bygga upp
ett rikstdckande kontorsnat i Norge som kompletterades
1999 genom kdpet av Bergensbanken.

| Finland 6ppnade banken ett representantkontor i Hel-
singfors 1985. Fem ar senare bildades ett dotterbolag,
vilket 1991 blev en filial till Handelsbanken. | februari
1994 6ppnades det forsta kontoret i gatuplan, p& Soédra
kajen i Helsingfors, och 1995 férvarvade Handelsbanken
de friska delarna av Skopbank samtidigt som banken
beslot att 6ppna kontor i flera stérre finska stader.

| Danmark déppnades ett representantkontor i Kdpen-
hamn 1990. Handelsbankens forsta danska kontor in-
vigdes 1996. Detta K6penhamnskontor fick snart efter-
foljare i andra delar av landet. Ar 2001 kdpte Handels-
banken den p& Jylland sa starka Midtbank. Den 15 sep-
tember 2008 lade Handelsbanken ett publikt bud pa
Lokalbanken i Nordsjeelland A/S. Under fjarde kvartalet
2008 avslutades forvarvet.

| bérjan av 1980-talet startade Handelsbanken bank-
verksamhet i Storbritannien. Kontoret i London komplet-
terades 1989 med ett representantkontor i Manchester.
Ett tredje kontor 6ppnades i Birmingham 1994. Inrikt-
ningen var till en bdrjan Norden-relaterade foretagsaffa-
rer men hdsten 1999 beslot banken att utvidga verk-
samheten och erbjuda brittiska privat- och féretagskun-
der ett komplett utbud av tjanster. Tva nya kontor per ar
Oppnades under perioden 2001-2003 och vid halvars-
skiftet 2002 fick den brittiska kontorsrérelsen status som
egen regionbank. Verksamheten kom darmed att drivas
efter samma principer som kontorsrorelsen i Norden.
Expansionstakten ckade och under aren 2004-2006
startade banken fem nya kontor per ar i Storbritannien.
Infér 2007 beslot banken att 6ka den organiska tillvaxt-
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takten ytterligare. Idag har banken tre regionbanker i
Storbritannien och totalt 104 kontor.

I mars 2001 férvarvade banken livférsakringsbolaget
SPP. Bolaget var en ledande aktér pa tjanstepensioner i
Sverige. Den 1 januari 2006 ombildades bolaget till
vinstutdelande livbolag och den 21 december 2007
salde banken SPP till Storebrand.

HANDELSBANKENS ORGANISATION

Handelsbanken &r organiserad i olika resultatomraden
och &r i den externa rapporteringen uppdelad i féljande
rérelsegrenar:

Kontorsrdrelsen i Sverige

Kontorsrorelsen i Sverige bestar av sex regionbanker som
lyder under Handelsbanken Sverige. | segmentet ingar
aven Handelsbanken Finans och Stadshypoteks verksam-
het i Sverige. Verksamheten utgar fran de 461 bankkonto-
ren dér koncernens tjanster samordnas for bankens samtli-
ga kunder.

Kontorsrorelsen utanfér Sverige

Kontorsrorelsen utanfor Sverige bestar av tre regionbanker
i Storbritannien som lyder under Handelsbanken UK samt
en regionbank vardera i Danmark, Finland och Norge, dvs i
de lander som tillsammans med Sverige betraktas som
bankens hemmamarknader. | segmentet ingar &ven Han-
delsbanken International som driver kontorsrorelse utanfor
bankens hemmamarknader och som svarar for bankens
internationella affarer utanfér Norden och Storbritannien
samt &ven Handelsbanken Finans och Stadshypoteks
verksamhet utanfor Sverige.

Handelsbanken Capital Markets

Handelsbanken Capital Markets och Handelsbankens
Kapitalforvaltning fordes under 2011 samman till ett
affarsomrade under en chef. Handelsbanken Capital
Markets ar bankens investmentbank och ansvarar for
Corporate Finance, Cash Management, Debt Capital
Markets, aktie-, rante-, ravaru- och valutahandel, struktu-
rerade produkter, analys och stéd till kontorsrérelsen for
namnda produkter.

Handelsbanken Kapitalférvaltning omfattar fondforvalt-
ning, diskretionar forvaltning och nordiska depatjanster. |
segmentet ingar aven Handelsbanken Liv vilka mark-
nadsfor ett brett sortiment av livférsékrings- och pen-
sionsprodukter samt férmégenhetsldsningar for foretag,
organisationer och privatpersoner.

HANDELSBANKSKONCERNEN

Handelsbankskoncernen bestar av moderbolaget
Svenska Handelsbanken AB (publ) och dess dotterbo-
lag, av vilka de storsta &r:

Handelsbanken

Stadshypotek

Stadshypotek lamnar hypotekslan mot sikerhet i sSmé-
hus, fritidshus, bostadsratter, flerbostadshus samt kon-
tors- och afféarsfastigheter huvudsakligen i Sverige.

Handelsbanken Finans

Handelsbanken Finans erbjuder leasing, avbetalning,
finansieringssamarbeten med leverantorer av invester-
ingsobjekt, finansiering och administration av tjanstebi-
lar, fakturaservice, inkasso samt konsumentkrediter och
selektiva kontokort genom aterférsiljarsamarbeten.
Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Finland
och Danmark.

Handelsbanken Liv

Den 1 januari 2002 ombildades Handelsbanken Liv till ett
vinstutdelande bolag och Livbolagets resultat konsolide-
ras from 2002 i Handelsbankens resultat. Bolaget erbju-
der ett brett sortiment av livférsakringsprodukter sdsom
privata pensionsforsakringar, tjanstepensionsprogram,
grupplivférsakringar, fondférsékringar, sjuk- och olycks-
fallsférsékringar samt utlandska kapitalforsékringar. Bola-
get bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Finland och
Danmark.

Handelsbanken Fonder

Forvaltar och administrerar bankens vardepappersfon-
der samt administrerar fonder at kundféretag. Bolaget
bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Finland, Danmark
och Luxemburg.

HANDELSBANKENS FORVALTNING

Handelsbankens centralstyrelse beslutar i stérre kredit-
arenden, storre investeringar och strategiska fragor.
Styrelsen utfardar arbetsordning for styrelsen, instruktion
for verkstallande direktoren, kreditinstruktioner samt
andra styrdokument. Styrelsen utser vidare ledamoter i
kreditkommitté, revisionsutskott och erséttningsutskott.
Styrelsens ordférande tillsammans med representanter
for de fyra rostmassigt storsta aktiedgarna utgoér valbe-
redning med uppgift att lamna forslag till bankens ars-
stamma i frdga om val av styrelseledamoter och styrel-
seordforande samt i fraga om styrelsearvoden.

HANDELSBANKENS KAPITALSTRUKTUR

Antalet aktier i Svenska Handelsbanken AB (publ) upp-
gick per den 31 december 2011 till 624 062 642 st med
ett kvotvarde pa 4,65 kr per aktie. Aktierna ar fordelade i
tva serier; A och B. Aktier av serie A har en rost vardera
och aktier av serie B 1/10 rost vardera. Handelsbankens
aktiekapital uppgick till 2 902 mkr.

ATERKOP AV AKTIER
Vid arsstamman i mars 2011 bemyndigades styrelsen att
aterkopa maximalt 40 miljoner aktier fram till arsstam-



man i mars 2012. Detta mandat utnyttjades inte under
2011. Sedan ar 2000 har banken aterkopt netto 91,2
miljoner aktier, vilket inneburit en éverféring av kapital till
Handelsbankens aktiedgare pa totalt 15,5 miljarder
kronor.

KONVERTIBLA FORLAGSLAN

| enlighet med tidigare bolagsstammobeslut emitterade
banken under varen 2008 ett konvertibelt forlagslan pa
2,3 mdkr riktat till koncernens anstallda pa marknads-
massiga villkor. Lanet har hybridstatus och kan omvand-
las till aktier i Handelsbanken. Konvertering kan ske fran
den 1 juni 2011 till konverteringskursen 187,56 kronor,
vilket motsvarar 110 % av den genomsnittliga aktiekur-
sen under perioden 6-12 maj 2008 justerat fér 2008 ars
utdelning. Fran den 21 maj 2013 finns mdjlighet att kon-
vertera till Handelsbanksaktier till konverteringskursen
eller den da géllande borskursen om denna skulle vara
lagre &n konverteringskursen.

Under varen 2011 emitterade banken &nnu ett konverti-
belt férlagslan pa 2,5 miljarder kronor riktat till koncer-
nens anstallda pa marknadsmassiga villkor. Innehavaren
kan konvertera till A-aktier i Handelsbanken fran och
med den 1 maj 2016 till och med den 30 november
2016. Ordinarie konverteringskurs uppgar till 256,52
kronor. Aven banken kan pékalla konvertering. konverti-
beln ar fullt utdelningsskyddad vilket innebér att ordinarie
konverteringskurs kommer att rdéknas ned med ett be-
lopp som procentuellt motsvarar den av Handelsbanken
lamnade utdelningen pa A-aktien.

FASTIGHETER OCH INVENTARIER

Handelsbankens centrala och regionala huvudkontor ar i
huvudsak inrymda i egna fastigheter. Planenligt restvér-
de uppgick till 3 507 mkr per den 31 december 2011.

Handelsbankskoncernens fastigheter presenteras i AR
2011, not K 26.

RANTEBARANDE VARDEPAPPER, AKTIER OCH

ANDELAR MED MERA

Uppgifter om rantebdrande vardepapper respektive
aktier och andelar samt derivatinstrument presenteras i
AR 2011, not K 20 (rantebarande vardepapper), not K

Handelsbanken

21 (aktier och andelar) samt not K 24 (derivatinstrument
och sakringsredovisning).

EMITTERADE VARDEPAPPER, SKULDER TILL KREDITIN-
STITUT, EFTERSTALLDA SKULDER OCH OVRIGA SKULDER
Bokfort varde pa emitterade vardepapper, skulder till
kreditinstitut, efterstallda skulder och 6vriga skulder
presenteras i AR 2011, sid 119-121. Upplupna kostna-
der och forutbetalda intdkter presenteras i AR 2011, sid
121.

SKULDER OCH ATAGANDEN UTANFOR BALANS-
RAKNINGEN

Uppgifter om stéllda sékerheter, ansvarsforbindelser och
dvriga &taganden presenteras i AR 2011, sid 122-123.

KREDITVARDIGHETSBETYG

Oberoende kreditbedomningsinstitut ger betyg pa ban-
kers och andra foretags formaga att klara av sina finan-
siella &taganden. Handelsbanken har per den 28 mars
2012 féljande kreditbetyg: AA - fran Standard & Poor’s
("S&P), Aa2 (watchlist) fran Moody's och AA- fran Fitch,
se tabell nedan. Med Moody’s rating Aa2, S&P rating
AA- och Fitch rating AA- menas "hdg kvalitet med myck-
et l&g kreditrisk”.

Riskklassificering Moody's  S&P  Fitch

Highest quality Aaa AAA  AAA
High quality Aa AA AA
Upper medium grade A A A
Medium grade Baa BBB BBB
Substantial credit risk Ba BB BB
High credit risk B B B
Poor standing Caa CCC CcCcC
Highly speculative Ca CcC CcC

Ovanstdende kreditvarderingsinstitut ar etablerade inom
EU innan 7 juni 2010 och ér registrerade och auktorise-
rade under Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kre-
ditvarderingsinstitut. Informationen ifrdga har atergivits
korrekt och, savitt emittenten kan kanna till har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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5. Fdrvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Handelsbankens styrelse aterfinns i AR 2011, sid 62-63. Handelsbankens koncernledning aterfinns pa sid 64-65 i AR
2011. Handelsbankens revisorer aterfinns i AR 2011 sid 53.

Intressekonflikter kan uppsta saval mellan ovannamnda personers privata intressen och Handelsbankens intressen som
mellan kunder eller mellan en kund och banken eller en av bankens anstéllda, i samband med upptagande respektive
beviljande av krediter, transaktioner avseende finansiella instrument eller andra uppdrag som dessa personer kan ha. |
syfte att i mojligaste man undvika s&ddana intressekonflikter och att anvisa hur den enskilde tjanstemannen bor agera om
intressekonflikter anda skulle uppsta har banken faststallt ett flertal riktlinjer, sdsom policy for hantering av fragor om
intressekonflikter, etiska riktlinjer, riktlinjer for anstélldas uppdrag utom banktjansten och regler for anstélldas vardepap-
pers- och valutaaffarer. Betraffande styrelseledamoter galler darutéver reglerna i aktiebolagslagen (2005:551), bl a vad
avser jav.

Handelsbankens styrelse uppfyller vidare NASDAQ OMX Stockholm AB:s noteringskrav pa att en majoritet av de stam-
movalda ledaméterna skall vara oberoende i forhallande till bolaget och kravet pa att minst tva av dessa ledaméter més-
te var oberoende av bolagets storre aktiedgare.

Rorliga ersattningar utgar i Handelsbanken varken till styrelseledamaoter eller till koncernledningen.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i banken ar foremal for ledningsprévning hos Finansinspektionen, som
ar den myndighet som utdvar tillsyn éver banken.

HANDELSBANKENS STYRELSE
MED KONTORSADRESSER

Hans Larsson, ordférande
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Anders Nyrén, vice ordférande
AB Industrivarden
Box 5403, 114 84 Stockholm

Fredrik Lundberg, vice ordférande
L E Lundbergforetagen AB
Box 14048, 104 40 Stockholm

Par Boman, VD och koncernchef
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Jon Fredrik Baksaas

Telenor ASA

Konsernledelsen, D7, Snardyveien 30
1331 Fornebu, Norge

Tommy Bylund
Handelsbanken
Box 34, 827 00 Ljusdal

Jan Johansson

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA
Waterfront Building

Box 200, 101 23 Stockholm
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VIKTIGASTE OVRIGA UPPDRAG

Ordférande i Attendo AB, Valedo Partners
Fund 1 och 2 AB, ledamot i AB Industrivarden, Holmen AB

VD och koncernchef i AB Industrivarden, ordférande i Sandvik AB,
ledamot i Telefonaktiebolaget LM Ericsson, Ernstromgruppen AB, AB
Industrivarden, Svenska Cellulosa AB SCA, SSAB AB, AB Volvo.
Styrelsemedlem i Handelshégskolan i Stockholm samt Handelshdg-
skoleféreningen

VD och koncernchef i L E Lundbergféretagen AB, ordférande i Holmen
AB och Hufvudstaden AB, ledamot i LE Lundbergféretagen
AB, AB Industrivarden, Sandvik AB och Skanska AB

Ledamot i Svenska Cellulosa AB SCA och Svenska Bankfdreningen

VD och koncernchef i Telenor ASA, ledamot i Det norske Veritas
(rédet), Doorstep AS, GSMA och VimpelCom Ltd

Ordférande i Stiftelsen Oktogonen, ledamot i Ljusdals kommuns
naringspolitiska stiftelse, Narljus

VD och koncernchef i Svenska Cellulosa AB SCA, Styrelseledamot i
SSAB AB, Svenska Cellulosa AB SCA



Ole Johansson
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning
106 70 Stockholm

Sverker Martin-Lof
AB Industrivarden
Box 5403, 114 84 Stockholm

Bente Rathe
Stadsing Dahls Gate 27
7015 Trondheim, Norge

Lone Fgnss Schader
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning
106 70 Stockholm

Charlotte Skog
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

KONCERNLEDNINGEN MED KONTORSADRESSER
Par Boman, VD och Koncernchef
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Anders Bouvin, vWD

Ordférande i Outokumpu Oyj, Finlands Naringsliv EK, EQ Oyj Abp,
Vice ordférande i arbetspensionsfoérsakringsbolaget Varma, Ledamot
i Etla och EVA, East Office of Finnish Industries, Teknologiindustrin rf

Ordférande i AB Industrivarden, Svenska Cellulosa AB SCA, Skanska
AB och SSAB AB, vice ordférande i Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Ordférande i Ecohz AS, Cenium AS, vice ordférande i Norsk Hydro ASA,
Powel AS, Innovasjon Norge, ledamot i Polaris Media ASA, Nordic
Choice Hospitality Group, Home Invest AS, Aker Kvaerner Holding AS
Etikradet for norska Statens Pensjonsfond utland

Ledamot i Vattenfall (revisionskommitté),
Volvo Personvagnar AB (ordférande revisionskommittén), Aker ASA
(revisionskommitté), NKT A/S och Aker Solutions ASA

Styrelseledamot Oktogonen, vice ordférande i Finansférbundets
koncernklubb i Handelsbanken, avgaende ledamot i styrelsen for Han-
delsbanken Regionbank Stockholm

Handelsbanken, Trinity Tower 9, Thomas More Street, London, Storbritannien

Magnus Uggla, vWD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Dag Tjernsmo, vWD

Handelsbanken Tjuvholmen allé 11, 1342 VIKA, 0113 Oslo, Norge

Thommy Mossinger, vWD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Anders H Johansson, vWD

Handelsbanken, Véartavagen 73, 115 82 Stockholm

Lars Kahnlund, vWD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Claes Norlén, vWD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Per Beckman, VD Stadshypotek
Handelsbanken, Torsgatan 12, 103 70 Stockholm

Anders Ohlner, vWD
Handelsbanken, Sédergatan 10, 205 40 Malmo

Michael Green, vVD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Hakan Sandberg, vWD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Handelsbanken
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Ulf Riese, vVD,
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Carina Akerstrém, vWD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Frank Vang-Jensen, vWD
Handelsbanken, Havneholmen, 1561 Képenhamn, Danmark

Nina Arkilahti, vWD
Handelsbanken, Alexandersgatan 11, Helsingfors, Finland

Katarina Berner Frosdal, vVD,
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Klas Tollstadius, bankdirektor
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Agneta Lilja, bankdirektor
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Mikael Westerback, bankdirektor
Handelsbanken, Nygatan 20, 581 04 Link&ping

Goran Stille, bankdirektor
Handelsbanken, Two Colmore Square, 38 Colmore Circus, Queensway, Birmingham

Annika Brunnéd, bankdirektor
Handelsbanken, Box 1002, 901 20 Umeéa

Pontus Ahlund, bankdirektor
Handelsbanken, Nygatan 20, 801 03 Gavle

Simon Lodge, bankdirektor
Handelsbanken, Trinity Tower 9, Thomas More Street, London, Storbritannien

Jan Haggstrom, bankdirektér,
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

UIf Képing-Hoggard, bankdirektor
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Johan Lagerstrom, bankdirektdr
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Tracey Davidson, bankdirektor
Handelsbanken, 4M Building, Malaga Avenue, Manchester Airport, Storbritannien

Rainer Lawniczak, bankdirektor
Handelsbanken, Dalagatan 7, 103 70 Stockholm

Yonnie Bergqvist, vVD
Torsgatan 12,106 35 Stockholm

Katarina Ljungqvist, bankdirektor
Handelsbanken, Ostra Hamngatan 23 A, 405 40 Goéteborg

18 Handelsbanken



REVISORER

KPMG AB

Stefan Holmstrém,

Box 16106,103 23 Stockholm

Ernst & Young AB
Erik Astrom,
Box 7850, 103 99 Stockholm
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6. Storre aktieagare

Handelsbankens stérre svenska aktiedgare aterges pa sid 41 i AR 2011.

Handelsbanken, vars aktier ar noterade pA NASDAQ OMX Stockholm AB, &r ett publikt bankaktiebolag. Darmed blir ett
omfattande regelverk tillampligt, vilket bl a syftar till att motverka att &gare missbrukar sin kontroll éver foretaget. Som

exempel pa detta kan namnas aktiebolagslagens bestammelser om minoritetsskydd, reglerna om agarprovning i bank-
lagstiftningen och den svenska koden for bolagsstyrning, vilken ar en del av NASDAQ OMX Stockholm AB:s regelverk.

DE STORSTA SVENSKA AKTIEAGARNA PER DEN 31 DECEMBER 2011

Industrivarden AMF Férsakring och fonder AFA Forsakring
Stiftelsen Oktogonen Handelsbanken fonder Andra AP-fonden
Swedbank Robur fonder Folksam Tredje AP-fonden
Lundbergs m fl SEB Fonder Forskningsstiftelserna
Alecta Fjarde AP-fonden Didner & Gerge

Handelsbanken



7. Tillgangar och skulder, finansiell situation samt vins-
ter och forluster

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION / FINANSIELLA RAPPORTER

Handelsbankskoncernens balansrakning, resultatrékning, forandring i eget kapital, kassaflddesanalys och noter till resul-
tat- och balansrakning framgar p& sid 66 - 130 i AR 2011 och pé sid 65 - 127 i AR 2010. 5-arséversikt aterges pa sid 24 i
AR 2011. 5-arsoversikt aterges pa sid 19 i AR 2010.

REVISION AV DEN ARLIGA HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN
Revisionsberattelse aterges pa sid 166 i AR 2011 och p& sid 164 i AR 2010.

SENASTE FINANSIELLA INFORMATION / DELARSRAPPORTERING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Handelsbankens arsredovisningar inférlivas detta Grundprospekt genom hanvisning och aterfinns pa
www.handelsbanken.se/ir. Arsredovisningarna fér 2010 och 2011 &r reviderade. AR och bolagsordning kan dven bestal-
las fran Handelsbanken, Centrala Informationsavdelningen, 106 70 STOCKHOLM.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Tvister kan uppsta som en konsekvens av bankens verksamhet.

Banken ar part i ett antal rattsliga férfaranden och forlikningsférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda arenden och
arenden som Handelsbanken ar medveten om kan uppkomma), inget sddant férfarande har nyligen haft eller bedéms
skulle kunna fa betydande effekter pa Handelsbankens eller koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet. Banken
kanner inte heller till nAgon tvist som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter pa bankens
eller koncernens finansiella situation eller Idnsamhet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | FINANSIELL SITUATION ELLER STALLNING PA MARKNADEN

Det har inte &gt rum nagra vasentliga negativa forandringar i Handelsbankens framtidsutsikter eller koncernens finansiel-
la stallning sedan den senaste arsredovisningen offentliggjordes.

Handelsbanken
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8. Beskrivning av Handelsbankens MTN-program

Handelsbankens MTN-program1 utgér en ram varunder Handelsbanken har méjlighet att lopande uppta 1an i svenska
kronor, danska kronor, norska kronor, euro eller annan valuta med en l6ptid om lagst en manad. Programmet &r for Han-
delsbanken ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten. Beslut att uppta lan fattas av Handels-
bankens Centrala Finansavdelning med stod av bemyndigande fran Handelsbankens styrelse. Vardepapperen ar utgivna
i enlighet med tillAmpliga bestammelser i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Lan upptas genom utgivande av lépande skuldebrev i form av forlagsbevis eller obligationer, sé kallade Medium Term
Notes ("MTN"). Varje lan representeras normalt av MTN i hela multiplar om 10 000, 100 000 eller 1 000 000 danska,
norska eller svenska kronor och for Ian utgivna i euro i hela multiplar om 1 000, 2 500 eller 100 000 euro. Andra multiplar
kan dock forekomma. Totalt utestdende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt uppga till hégst 100 000 000 000
svenska kronor eller motvérdet darav i euro eller annan valuta. Upptagna l&nebelopp kommer att anvandas i Handels-
bankens I6pande rorelse. Handelsbankens styrelse forbehaller sig réatten att hoja detta belopp. For det fall sa sker anso-
ker Handelsbanken om registrering av tillaggsprospekt.

Under MTN-programmet kan Handelsbanken emittera MTN som loper med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (sa
kallad nollkupongskonstruktion). Handelsbanken har dessutom majlighet att emittera MTN dér rante- och/eller aterbetal-
ningsbelopp faststélls pa basis av utvecklingen av visst svenskt eller utlandskt index, eller annan underliggande tillgang.
Narmare information om underliggande tillgdngar och hur dessa paverkar aktuell placering beskrivs narmare i respektive
Lans Slutliga Villkor.

Allmanna villkor for MTN aterges pa sidorna 27 — 35 i detta prospekt. For varje 1an, under vilket MTN utfardas, upprattas
sarskilda Slutliga Villkor med kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med de allmanna villkoren utgér fullstandiga
villkor for respektive I&n. Se Appendix. | Slutliga Villkor forklaras i forekommande fall, under rubrik Avkastning, for varje
l&n hur avkastningen beréknas. Nedan aterges lanekonstruktioner som Handelsbanken avser att emittera under pro-
grammet.

Lan som ges ut under programmet tilldelas i Sverige ett lanenummer av serie 200, 500, 600, 700, 800, 900 och 1 000 till
2 000. | Norge tilldelas lanen ett lanenummer av serie 3 000, i Finland serie 5 000 och i Danmark serie 7 000.

Appendix utgor en mall for Slutliga Villkor. Alla typer av Lan utgar fran denna mall dar definitionerna kombineras utifrn
den konstruktion av I&n som avses emitteras.

KAPITALSKYDDADE PLACERINGAR

MTN som Handelsbanken har for avsikt att emittera under detta MTN-program &r sa kallade kapitalskyddade placering-
ar. Med en kapitalskyddad placering avses ett lan dar placeraren har ratt att fa tillbaka minst nominellt belopp vid lanets
forfall. En kapitalskyddad placering bestar av tva delar, en obligationsdel som gor att placeraren far tillbaka minst nomi-
nellt belopp vid lanets forfall och en avkastningsdel. Avkastningsdelen kan vara antingen fast (till exempel i form av en
fast ranta som betalas periodvis) eller rorlig/variabel vilket innebar att avkastningen faststélls pa basis av utvecklingen av
en eller flera underliggande tillgangar. | den vanligaste typen av kapitalskyddad placering med variabel avkastning utgors
den variabla avkastningen av ett tillaggsbelopp, vilket utbetalas pa aterbetalningsdagen om den underliggande tillgangen
stigit i varde. Det kan &ven férekomma andra konstruktioner av den variabla avkastningen vilka beskrivs nedan under
rubriken Lanekonstruktioner.

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i forekommande fall av deltagandegraden. Deltagandegraden talar om
hur stor del av uppgangen i den underliggande tillgangen placeraren far. Om deltagandegraden ar hogre an 100 procent,
far placeraren mer an den faktiska uppgangen i den underliggande tillgdngen. Avgorande for vilken niva deltagandegra-
den faststalls till kan bland annat vara utvecklingen av marknadsrantor samt den férvantade framtida volatiliteten pa den
underliggande tillgangen.

En hogre deltagandegrad gor att den kapitalskyddade placeringens marknadsvarde forandras mer nar den underliggan-
de tillgangen férandras i varde.

1 . e
Beslut om upprattande av MTN-programmet fattades av Handelsbankens styrelse den 23 februari 1993 och beslut om hdjning av rambeloppet fattades av Handelsban-
kens styrelse den 30 september 1997, den 19 november 2002, den 27 september 2005, den 25 april 2006, den 23 april 2008 och den 28 augusti 2009.
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Nar den kapitalskyddade placeringen har en fast avkastning &ar exponeringen mot underliggande tillgang oftast mindre
jamfort med konstruktioner dar fast avkastning saknas.

Vissa kapitalskyddade placeringar har ett sa kallat tak for avkastningen. Ett tak gor att deltagandegraden blir hogre an
vad den annars skulle vara. Kursuppgangar 6ver taket paverkar inte avkastningens storlek.

| vissa kapitalskyddade placeringar beraknas avkastningen genom att mata vardet av den underliggande tillgangen un-
der flera perioder. Detta innebér att det kan finnas flera startvarden och flera slutvarden for den underliggande tillgangen.
| vissa fall forekommer konstruktioner dar varje period har ett tak avseende positiv vardeutveckling for slutvardet, samti-
digt som det inte finns ndgot motsvarande golv avseende negativ vardeutveckling. Det kan ocksé vara det omvanda,
vilket innebar att den kapitalskyddade placeringen frn borjan har en faststélld avkastning som endast paverkas av nega-
tiva vardeforandringar i den underliggande tillgdngen. Om vardet i den underliggande tillgdngen stiger paverkas inte den
faststallda avkastningen, men om vardet i den underliggande tillgdngen faller minskas den faststallda avkastningen. |
vissa fall forekommer @ven konstruktioner dar storleken pé avkastningen &r forutbestamd till ett fast belopp forutsatt att
vissa i Slutliga Villkor angivna kriterier ar uppfyllda. En sadan konstruktion kan t ex vara att avkastningen bestams till ett
visst forutbestamt belopp om underliggande tillgadng tkat i varde, oavsett storleken pa sddan 6kning.

| vissa kapitalskyddade placeringar finns en eller flera sa kallade barriarer. Det innebar att vardet/avkastningen i den
kapitalskyddade placeringen paverkas nar i den underliggande tillgdngen nar barriaren. Om barriaren nas kan till exem-
pel avkastningen 6ka, minska, erhéllas eller utebli. Det ar darfor viktigt att placeraren forstar hur barriaren paverkar var-
det i den kapitalskyddade placeringen.

| vissa kapitalskyddade placeringar ar den underliggande tillgangen olika typer av kreditstrukturer. Det innebar att av-
kastningen i den kapitalskyddade placeringen &r kopplad till kreditrisken i ett bolag eller korg av bolag pa sa satt att av-
kastningen forandras nar en kredithandelse avseende ingdende bolag eller korg av bolag intraffar.

| vissa kapitalskyddade placeringar beraknas slutvardet i den underliggande tillgdngen som ett genomsnittligt varde
under en matperiod. Genomsnittsberékningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av I16ptiden. Samtidigt innebar den att
en vardestegring under méatperioden inte far fullt genomslag.

LANEKONSTRUKTIONER
Nedan beskrivs de olika varianter av kapitalskyddade placeringar som Handelsbanken har for avsikt att emittera under
detta MTN-program.

Rénteobligationer

Lan med rorlig eller fast eller ingen ranta emitteras. | denna grupp ingar till exempel privatobligationer som i regel emitte-
ras med nollkupongskonstruktion, det vill sdga obligationerna saljs till en kurs som ar lagre &n det nominella beloppet och
dar det nominella beloppet utbetalas pa aterbetalningsdagen. Aven sa kallade intervallobligationer ingdr i denna grupp,
dar rantan till exempel villkoras av att en referensranta/ranteindex befinner sig inom vissa foérutbestamda intervall. Aven
ranteobligationer dar avkastningen ar beroende av utvecklingen av en eller flera referensrantor/ranteindex ingar i denna
grupp. Ett FRN-Ian loper med ranta under I6ptiden. Rantesatsen varierar da rantan justeras infor varje ranteperiod, van-
ligtvis pa tre manader. Handelsbanken berédknar rantesatsen pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av en
rantebas med tillagg av en marginal for respektive period. Vilken rantebas som anvands och likasa rantebasmarginalen
framgar av respektive Slutliga Villkor. LAn med Omvéand FRN-konstruktion innebér att placeraren erhaller en faststalld
ranta exempelvis forsta aret och darefter ar rantan villkorad av ranterérelser.

Aktieindexobligationer mm

En aktieindexobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av utveck-
lingen i en eller flera marknader, huvudsakligen aktiemarknader, och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad
representeras normalt av ett aktieindex, en aktie, en korg av aktier, en fond eller en bérshandlad fond. | den vanligaste
typen av aktieindexobligationer utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den underliggande aktiemarkna-
den stigit i varde. Risken ar storre i aktieindexobligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller
det nominella beloppet. Ett alternativ med 6verkurs ger en hogre deltagandegrad och darmed stdrre majlighet till hdg
avkastning.

Kreditindexobligation

En kreditindexobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av utveck-
lingen av ett eller flera kreditindex eller kreditpositioner och storleken pa deltagandegraden. Kreditpositionen kan repre-
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senteras av en eller flera obligationer, referensbolag eller index pa obligationer eller referensbolag. Risken ar storre i
kreditindexobligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet. Ett alternativ
med 6verkurs ger en hogre deltagandegrad och déarmed stérre méjlighet till hég avkastning.

Kreditkorgsobligation

En kreditkorgsobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av antalet
kredithandelser i en bolagskorg (referenskorg), eventuellt atervardet av dessa bolag samt storleken pa deltagandegra-
den. En kredithandelse &ar konkurs, betalningsdréjsmal avseende finansiell skuld eller betalningsrekonstruktion av finan-
siell skuld. En eventuell kredithandelse reducerar den arliga rantan respektive tillaggsbeloppet. Kreditkorgsobligationerna
kan aven ha konstruktioner med en fast minimiavkastning. Risken ar storre i kreditkorgsobligationer som képs till dver-
kurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet. Ett alternativ med dverkurs ger en hogre deltagande-
grad och darmed stoérre mojlighet till h6g avkastning.

Marknadsobligation

En marknadsobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av dels ut-
vecklingen av en eller flera korgar som kan innehalla olika tillgangslag, till exempel aktier, aktieindex, fonder, valutor,
rantor och ravaror och dels storleken pa deltagandegraden. | den vanligaste typen av marknadsobligation berdknas
avkastningen pa utvecklingen i den korg som stigit mest i varde vid I6ptidens slut. Marknadsobligationer kan dven kon-
strueras sa att avkastningen beraknas utifran en enskild korgs eller samtliga korgars totala utveckling eller s& att vikt-
ningen av underliggande tillgdngar omférdelas under obligationens |6ptid beroende pa utvecklingen av respektive under-
liggande tillgang och att avkastningen berdknas utifran hela korgens utveckling med hansyn tagen till sddan omviktning.
Risken ar stdrre i marknadsobligationer som kdps till 6verkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella be-
loppet. Ett alternativ med dverkurs ger en hégre deltagandegrad och darmed stdrre maéjlighet till hdg avkastning.
Hedgefondobligationer

En hedgefondobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av utveck-
lingen i en eller flera underliggande hedgefonder/hedgefondindex och storleken p& deltagandegraden. | den vanligaste
typen av hedgefondobligation utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den underliggande hedgefon-
den/hedgefondindexet stigit i varde. Risken ar stérre i hedgefondobligationer som kops till dverkurs, eftersom kapital-
skyddet enbart géller det nominella beloppet. Ett alternativ med éverkurs ger en hogre deltagandegrad och darmed stor-
re mojlighet till hdg avkastning.

Ravaruobligation

En ravaruobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av utvecklingen
av en eller flera underliggande ravarumarknader och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad representeras nor-
malt av ett rdvaruindex, en ravara eller en korg av ravaror. | den vanligaste typen av ravaruobligation utbetalas ett
tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den marknad som ravaruobligationen avser har stigit i varde. Risken ar storre i
ravaruobligationer som kops till 6verkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet. Ett alternativ med
Overkurs ger en hogre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hég avkastning.

Strategiobligation

En strategiobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av utvecklingen
av en eller flera underliggande strategier/strategiindex och storleken pa deltagandegraden. Den underliggande strategin
kan exempelvis vara att placera pa en viss marknad (t ex valutamarknaden) beroende pa vad som hander p& en annan
marknad (t ex rantemarknaden) baserat pa ett antagande att de tvd marknaderna reagerar pa varandra pa ett visst sétt.
Den underliggande strategin kan ocksé vara att dra nytta av trender pa en viss marknad genom att placeringar gors i
olika tillgdngar p& marknaden (t ex ravarumarknaden) utifran vissa givna signaler. | den vanligaste typen av strategiobli-
gationer utbetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om strategin varit gynnsam. Risken &r storre i strategiobliga-
tioner som koéps till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet. Ett alternativ med dverkurs
ger en hogre deltagandegrad och déarmed stérre méjlighet till hog avkastning.

Valutaobligation

En valutaobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av utvecklingen
av en eller flera underliggande valutamarknader och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad representeras av ett
valutaindex, en valuta eller en korg av valutor. Avkastningen kan aven villkoras av att en eller flera valutor haller sig inom
vissa forutbestdmda intervall relativt en i férvag bestdmd referensvaluta. Risken ar storre i valutaobligationer som kdps
till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet. Ett alternativ med dverkurs ger en hogre del-
tagandegrad och darmed storre mdjlighet till htg avkastning.
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FORSALINING / TILLDELNING VID PUBLIKA EMISSIONER / MARKNAD / FORETRADARE

Forsaljining av MTN kommer att riktas antingen till en bred allméanhet eller till en mindre krets av placerare. Priset pa de
obligationer som emitteras under detta program varierar beroende pa konstruktion. Lan med fast ranta eller 1an med
FRN-konstruktion (rérlig ranta) saljs i huvudsak till omkring nominellt belopp, 100%. Lan med nollkupongskonstruktion
séljs till ett pris understigande 100% enligt formeln 1 / (1+ r)n dar r= rénta och n=I6ptid. For kapitalskyddad placering med
variabel avkastning kombineras i regel nollkupongskonstruktionen med en rérlig del som kan liknas vid en option pa en
underliggande marknad. Vardet pa en option paverkas inte enbart av kursforandringar p& den underliggande tillgangen,
utan dessutom av en rad ytterligare faktorer, t ex |dptiden for optionen och férvantningarna om framtida volatilitet, rante-
niva och forvantad utdelning pa den underliggande tillgdngen. Som bas for vardering av optioner anvands i huvudsak
Black & Scholes metod eller varianter darav. Priset investeraren betalar ar i regel nominellt belopp, 100%, eller till dver-
kurs (vanligtvis 110%). Priset faststalls infor varje enskild emission och framgar av Slutliga villkor. | priset for kapitalskyd-
dade placeringar ingar arrangdrsarvode. Arrangdrsarvodet bestams utifran ett av Handelsbanken bedomt pris for de
finansiella instrument som ingar i den kapitalskyddade placeringen. Arvodet ska bland annat tacka kostnader for riskhan-
tering, produktion och distribution. Darutéver tillkommer courtage vilket ockséa framgar av Slutliga villkor. Férsaljning som
riktas till en bred allménhet sker i férsta hand genom Handelsbankens kontorsrérelse. Tilldelning i emissionerna bestams
av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats eller om anméalningar registrerats vid samma
tidpunkt sa kan lottningsforfarande tillampas. Besked om tilldelning lamnas vanligtvis pa avrakningsnota som beraknas
sandas ut 3 bankdagar fore likviddag/betalningsdag. Lan levereras snarast darefter. Eventuell handel i lanen kommer
inledas forst da dessa levererats. Handelsbanken kan aven forbehélla sig ratten att stalla in emissioner om totalt tecknat
belopp, eller tecknat belopp avseende enskilt avkastningsalternativ, understiger en viss volym eller om villkoren andras
sa att t ex indikerad deltagandegrad, ranta, avkastningsfaktor eller annat inte kan faststallas 6ver (eller under) en viss
nivd. Om en emission stélls in efter det att likvidbelopp debiterats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa
anmalningssedel angivet konto. Vidare forbehaller sig Handelsbanken rétten att stalla in emissioner om ndgon omstan-
dighet intraffar som enligt bankens beddmning kan aventyra emissionens genomférande. Tilldelning kan &ven komma
ifrdga till anstalld i Handelsbanken, dock utan foretradesratt pa grund av anstallningsforhallandet. Tilldelning sker i sdda-
na fall enligt Finansinspektionens féreskrifter och Svenska Fondhandlarféreningens regler.

Om MTN &r upptagen till handel pa reglerad marknadsplats kan kép och forsaljning av MTN ske 6ver den marknadsplats
som MTN &r noterad pa under I6ptiden. Priset varierar hela tiden beroende pa marknadsforhallandena. Handelsbanken
Capital Markets, eller den som enligt aterforsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken, kommer under normala marknads-
forhallanden agera market maker vilket innebar att stalla kurser for aterkdp och om majligt &ven séljkurser. MTN som inte
ar upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats ar framst avsedda att behélla hela I6ptiden, dock tillhandahaller
Handelsbanken under normala marknadsforhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for MTN som inte &r upptagna till
handel pa en reglerad marknadsplats finns pad www.handelsbanken.se/kapitalskydd, under "Kurser", "Ej bérsnoterade".

Det bor uppméarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och séljkurs ("spread") i MTN kan féréandras |6pande. Det bor
ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omdjligt for Handelsbanken att stalla képkur-
ser och séljkurser i MTN vilket medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja MTN. Detta kan till exempel
intréffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsférandringar, Handelsbankens hedging av positioner, marknadsstoérning-
ar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medftra svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa
grund av att berord eller berérda marknadsplats stangs, eller att handeln &laggs restriktioner under en viss tid.

Aven utan sarskilt uppdrag fran placerare 4r Handelsbanken - eller den de sétter i sitt stélle - berattigad att i allt som ror
Lan, saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, foretrada placerarna.

BESTAMMELSER/ANSVAR

Vid handel med vardepapper bor placeraren informera sig om innehallet i de bestammelser (till exempel i respektive
vardepappers slutliga villkor) som galler fér handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan bli foremal
for tillagg och andringar. Placeraren bor uppmarksammas sarskilt pd att sddana tillagg och andringar kan aktualiseras
vid vasentliga forandringar av marknaden for den underliggande tillgangen.

Placeraren ar alltid sjélv till fullo ansvarig for beslut att genomfora eller inte genomféra varje enskild transaktion samt for
det ekonomiska resultatet av dessa transaktioner.
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EMISSIONSINSTITUT
Handelsbanken har utsett Handelsbanken Capital Markets, 106 70 Stockholm, 08- 701 1000, som emissionsinstitut i
MTN-programmet.

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH VARDEPAPPERSANSLUTNING

Avseende |&n som utges under programmet kommer Handelsbanken, om inte annat avtalats avseende visst l&an, ansoka
om upptagande till handel vid NASDAQ OMX Stockholm AB, NASDAQ OMX Helsinki Oy, NASDAQ OMX Kgpenhavn
AS, Oslo Bors ASA eller annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform) i samband med lanets upptagande.
Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Handelsbankens forsorg i vardepapperssystemet i respektive utgiv-
ningsland enligt nedan, om inte annat vardepapperssystem anges i Slutliga Villkor.

Utgivna lan i Sverige ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper
utfardas. Euroclear Sweden AB verkstaller avdrag for preliminar A-skatt, med f n 30 % pé& utbetald ranta, for fysisk per-
son bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Adress: Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm, telefon nr 08-402 9000.

Utgivna lan i Norge ar anslutna till VPS ASA:s ("VPS") kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper utfardas.
VPS verkstaller ej avdrag for preliminar skatt.

VPSs adress i Norge: VPS ASA, Postboks 4 0051 Oslo, telefon nr +47 22 635300

Utgivna l&n i Finland &r anslutna till Euroclear Finland Oy kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper utfar-
das. Euroclear Finland Oy verkstéller ej avdrag for preliminar skatt.

Adress i Finland: PB 1110, 00101 Helsingfors, telefon nr +358 20 770 6000.

Utgivna lan i Danmark &r anslutna till Vaerdipapircentralen AS:s ("VP") kontobaserade system, varfor inga fysiska varde-
papper utfardas. VP verkstaller ej avdrag for preliminar skatt.

VP:s adress i Danmark: Helgeshgj Allé 61, P.O. Box 20, 2630 Taastrup, telefon nr +45 4358 8888
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Allmanna villkor for lan upptagna under Svenska
Handelsbanken AB:s svenska MTN-program

Foljande allmanna villkor skall galla for Ian som Svenska Handelsbanken AB (publ) (org nr 502007-7862) ("Handelsban-
ken") emitterar under detta MTN-program genom att utge obligationer eller forlagsbevis i svenska kronor ("SEK"), danska
kronor ("DKK”), norska kronor ("NOK?”), euro (“EUR”) eller annan valuta med en I6ptid om lagst en manad, s k Medium Term
Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid &r utestdende far ej dverstiga SEK HUNDRA
MILJARDER (100 000 000 000) eller motvardet darav i DKK, NOK, EUR, eller annan valuta. Handelsbanken forbehaller

sig ratten att hdja Rambeloppet.

For varje 1&n upprattas sarskilda slutliga villkor ("Slutliga Villkor", se Appendix for exempel), innehallande kompletterande
lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allméanna villkor utgér fullstandiga villkor for Ianet. Referenserna nedan till "des-
sa villkor" skall saledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

§ 1 DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benamningar
ha den innebdrd som anges nedan om inte annat anges i Slutliga Villkor.

"Affarsdag” dag d& éverenskommelse om placering av MTN
traffats;
"Arrangor” Handelsbanken Capital Markets, eller den som

enligt aterforsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken
att i marknadsféringsmaterial utforma information
om kapitalskyddad placerings egenskaper och ris-
ker.

"Avkastningsfaktor”  ett omrékningstal som anges i Slutliga Villkor och
som visar hur stor del av underliggande enhet som
tillgodoréknas vid berakning av t ex Tillaggsbelopp;

"Avstamningsbérsdag” enligt Slutliga Villkor - dag/dagar som anvands for
berékning av Startkurs eller Slutkurs;

"Bankdag" dag som inte ar I6rdag, séndag eller annan allmén
helgdag eller som betraffande betalning av skulde-
brev inte &r likstalld med allman helgdag da banker i
Danmark avseende noteringsvaluta DKK, Finland
avseende noteringsvaluta EUR, Norge avseende
noteringsvaluta NOK eller Sverige avseende noter-
ingsvaluta SEK héller allmént 6ppet;

"Barriar” nivd som anges i Slutliga Villkor;

"CIBOR” den rantesats som (1) kl. 11.00 (dansk tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "DKNA13” (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som
erséatter nAmnda system respektive sida) eller - om
sadan notering ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt
enligt besked fr&n Handelsbanken motsvarar (a) ge-
nomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjudna
rantor till ledande afféarsbanker i Europa for depositio-
ner av DKK 100 000 000 for aktuell period eller, om
endast ett eller inget s&dant erbjudande ges, (b) Han-
delsbankens bedémning av den rénta ledande affars-
banker i Oslo erbjuder for utlaning av DKK
100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden
i Kbpenhamn;

"Deltagandegrad” ett omrakningstal som anges i Slutliga Villkor och
som visar hur stor del av underliggande enhet som
tillgodoréknas vid berdkning av t ex Tillaggsbelopp.

"EONIA” den réntesats som beréknas av Europeiska Cen-
tralbanken och som (1) mellan kl. 18.45 och 19.00
centraleuropeisk tid aktuell dag publiceras pa Reu-
ters-sida "EONIA=" (eller genom sadant annat sy-
stem eller p& s&dan annan sida som ersatter namn-
da system respektive sida) eller - om sadan notering
ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked
frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers erbjudna rantor till le-
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dande affarsbanker i Europa for depositioner av
EUR 10 000 000 for aktuell period eller, om endast
ett eller inget s&dant erbjudande ges, (b) Handels-
bankens beddmning av den rénta ledande affars-
banker i Europa erbjuder for utldning av EUR

10 000 000 for aktuell period pa interbankmarkna-
den i Europa.

"Erséattande Referens-enligt Handelsbankens beddmning, samtliga eller

bolag”

"EURIBOR”

"Europeiska

Referensbanker”

merparten av ett Referensbolags Skuldférbindelser,
direkt eller indirekt, 6vertas av bolag genom samgéa-
ende, uppdelning (antingen genom frivilligt utbyte av
Skuldférbindelser eller p& annat sétt), sammanslag-
ning, fusion, éverlatelse eller motsvarande antingen
i kraft av lag eller enligt avtal, skall detta eller dessa
bolag vara Erséattande Referensbolag[ och inklude-
ras i Referenskorgen]. | enlighet med det ovan
namnda ager Handelsbanken &ven bestamma att
Referensbolag skall exkluderas[ ur Referenskor-
gen]. Ersattande Referensbolag kan vara tidigare
Referensbolag, tex vid fusion. Skulle Svenska Han-
delsbanken AB (publ) komma ifrdga som Erséttande
Referensbolag skall Handelsbanken identifiera an-
nat bolag att séatta i sitt stélle;

den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras
p& Reuters sida "EURIBOR=" (eller genom sadant
annat system eller pd sddan annan sida som ersat-
ter namnda system respektive sida) eller - om s&dan
notering ej finns - (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt
besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnit-
tet av Europeiska Referensbankers erbjudna rantor till
ledande affarsbanker i Europa for depositioner av
EUR 10 000 000 for aktuell period eller, om endast ett
eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelsban-
kens beddémning av den rénta ledande affarsbanker i
Europa erbjuder for utl&ning av EUR 10 000 000 for
aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt
erbjuder EURIBOR, CIBOR alternativt NIBOR
och som utses av Handelsbanken;

"Faststéllelsedag for enligt Slutliga Villkor - dag/dagar d& Slutkurs berék-

Slutkurs”

nas;

"Faststéllelsedag for enligt Slutliga Villkor - dag/dagar da Startkurs be

Startkurs”

"Fordringshavare"

"Forlust”

"Intervall”
"Justerat nominellt

raknas;

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenéar
eller som beréttigad att i andra fall ta emot betalning
under en MTN;

utgors av Referensbolags Kreditposition, fére aktuell
Kredithandelse;

intervall som anges i Slutliga Villkor;

vid Kredithédndelse i Referensbolag beréknar och
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belopp”

"Kontoférande
Institut”

"Korgforlust”

"Kreditfaktor”
"Kredithandelse”

justerar Handelsbanken ner nominellt belopp med:
Nominellt belopp - (1-Atervarde). Denna berakning
skall ske snarast efter tidpunkten fér Handelsban-
kens konstaterande av Kredithandelsen, dock se-
nast 90 kalenderdagar efter konstaterandet;

bank eller annan som har medgivits réatt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument eller motsva-
rande i Finland och Norge och hos vilken Fordrings-
havare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

summan av de ackumulerade Forlusterna i Refe-
renskorgen;

det hogsta av ((100 — Korgférlust) / 100) och noll;

enligt Handelsbankens beddémning, endera av
Underlatenhet att Betala, Rekonstruktion eller Kon-
kurs har intraffat under tiden fran Faststéllelsedagen
tom Slutdagen.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolags underlatenhet att, enligt géllande
villkor avseende en eller flera Skuldférbindelser, er-
lagga betalning till ett sammanlagt belopp vilket icke
understiger USD 1 000 000 (eller dess motvérde i
annan valuta vid tiden for Kredithandelsen).
Rekonstruktion

avses att (a) avseende en eller flera Skuldférbindel-
ser med ett sammantaget nominellt vérde om minst
USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta
vid tiden for Kredithandelsen), ndgon av de i (i) — (v)
beskrivna handelserna intraffar (frivilligt eller
tvangsmassigt), avtalas mellan antingen Referens-
bolaget eller en myndighet och innehavaren/-na av
s&dan Skuldforbindelse, eller tillkannages (eller pa
annat sétt forordnas) av Referensbolaget eller myn-
dighet i en for Referensbolaget bindande form.

(i) En minskning av rantesatsen eller rantebeloppet
som forfallit till betalning eller summan av upplupen
ranta;

(i) en minskning av &terbetalningsbeloppet eller
premie som forfaller till betalning pa forfallodagen el-
ler vid planenliga I6sendatum;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av
datumet eller datumen for endera

(A) betalning av upplupen réanta, eller

(B) betalning av &terbetalningsbelopp eller premie;
(iv) en férandring i prioriteringsordningen for betal-
ning av Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindel-
sen en efterstalld stéllning; eller

(v)eventuell férandring av valutan eller ssmmansatt-
ning av betalning av ranta eller aterbetalningsbe-
lopp, till annan valuta &n;

(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landerna; el-
ler

(B) lagligt betalningsmedel i n&got land som vid da-
tum for sddana forandringar & medlem i OECD och
har en langfristig rating i lokal valuta p& minst AAA
hos Standard and Poor’s eller en eventuell eftertra-
dare till deras ratingverksamhet, minst Aaa hos Mo-
ody’s Investor Services eller en eventuell eftertrada-
re till deras ratingverksamhet eller minst AAA hos
Fitch IBCA, Duff & Phelps eller en eventuell efter-
trédare till deras ratingverksamhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det
féljande utgora Rekonstruktion:

(i) betalning i euro av ranta eller aterbetalningsbelopp
i forhéllande till en Skuldférbindelse i valutan i ett
medlemsland i Europeiska Unionen vilket antar eller
har antagit den gemensamma valutan enligt fordraget
som grundade den Europeiska gemenskapen, sa
som det forandrats genom fordraget om den Europe-
iska Unionen;

(i) om ndgon av de i (a) (i) — v) ovan namnda h&n-
delserna intraffar, avtalas eller tillkannages pa grund

Handelsbanken

av en administrativ, bokforingsteknisk eller skatte-
massig jamkning eller annan teknisk jamkning som
gors i den vanliga affarsverksamheten;

(i) om n&gon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda han-
delserna intraffar, avtalas eller tillkdnnages under
férhallanden dar en sddan handelse inte direkt eller
indirekt gérs som en foljd av en férsamring av Refe-
rensbolagets kreditvardighet eller finansiella stéll-
ning; samt

(iv) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda han-
delserna intraffar och villkoren for Skuldférbindel-
sen, géllande vid det senare av Lanedatum fér MTN
eller det datum d& Skuldférbindelsen emitterades el-
ler ingicks, inneholl foreskrifter om nagra av de i (a)
(i) — (v) beskrivna héndelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder "en for-
andring i prioriteringsordningen for betalning av
Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en
efterstalld stalining” endast foljande: en andring av
villkoren fér en sadan Skuldférbindelse eller annan
avtalsreglering enligt vilken erforderlig procentandel
innehavare av sadana Skuldférbindelser ("innehava-
re av Skuldférbindelser med efterstélld ratt”) éver-
enskommer att, vid likvidation, upplésning, omorga-
nisation eller avveckling av Referensbolaget, kom-
mer krav som tillkommer innehavare av eventuella
andra Skuldforbindelser att betalas fére kraven med
efterstalld ratt. For att undanréja eventuella oklarhe-
ter anses inte stéllande av sékerhet eller andra kre-
ditstodjande atgarder (t ex garanti) med anledning
av eventuell Skuldférbindelse, utgéra en eventuell
forandring i prioriteringsordningen for betalning av
Skuldférbindelsen, vilken ger Skuldférbindelsen en
efterstalld stallning].

Konkurs

avses att ett Referensbolag:

(a) upploses (annat &n med anledning av konsolide-
ring, fusion eller sammanslagning);

(b) blir insolvent eller ar oférmoget att betala sina
skulder eller ej uppfyller sina forpliktelser eller skrift-
ligen medger i en réttslig eller administrativ process
eller i process hos tillsynsmyndighet eller i stamning,
sin allmanna oférméaga att betala sina skulder i den
takt de forfaller;

(c) gor en generell 6verlatelse, forlikning, foretags-
rekonstruktion eller ackordsuppgérelse med eller till
forman for sina borgenérer;

(d) inleder eller blir féremal for forhandlingar som
syftar till en dom om obestand eller konkurs eller
n&gon annan skuldsanering enligt ndgon konkurs-
eller insolvenslag eller liknande lag som paverkar
borgenéarernas rattigheter, eller en ansdkan lamnas
in for dess likvidation eller tvAngsavveckling, och om
n&gon sadan férhandling inleds eller ansokan lam-
nas in mot densamme, denna férhandling eller an-
sokan

(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller
en order om skuldsanering eller beslut om dess lik-
vidation eller tvdngsavveckling

(i) inte atertagits eller aterkallats inom trettio dagar
efter att den inletts eller efter anstkan;

(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling,
tvangsforvaltning eller likvidation (annat &n med an-
ledning av konsolidering, fusion eller sammanslag-
ning);

(f) ansoker om eller underkastas utnamning av for-
valtare, provisorisk likvidator, férmyndare, konkurs-
forvaltare, god man eller annan liknande tjansteman
for bolaget eller for alla eller vasentligen alla dess
tillgéngar;

(g) later en panthavare ta all eller vasentligen all
egendom i besittning eller far utmétning, exekution,



"Kreditposition”

"Kreditpremie"
"Kupong”
"Kvartalsutveckling”
“Leveransdag/period”

" &n"

"L&nedatum"”

"Marknadsavbrott”
"Max"

"Meddelandeperiod”

TMTN"

"Multiplikator”
"Méanadsutveckling”
"Méattidpunkt”
"NAV”

"NIBOR”

"NOWA”

Handelsbanken

kvarstad, inférsel eller annan rattslig process beslu-
tad, framtvingad eller vackt talan om i forhallande till
alla eller vasentligen alla dess tillgdngar och pant-
havaren behaller besittningen eller s&dant forfaran-
de inte atertagits eller aterkallats inom trettio kalen-
derdagar dérefter; eller

(h) orsakar eller utsatts for handelse, som enligt gal-
lande lagar i n&gon jurisdiktion, har en liknande effekt
som ndgon av handelserna som anges i styckena (a)
- (9.

vid Kredithandelse skall Handelsbanken berékna

(i) Forlust[, och

(ii) Korgforlust];

det varde som &sétts ett Referensbolag eller Ersat-
tande Referensbolag i Referenskorgen. P& Faststal-
lelsedagen har varje Referensbolag en Kreditposi-
tion som anges i Slutliga Villkor. Efter att en Kredit-
héandelse har intraffat skall Referensbolags Kredit-
position faststallas till noll. Kreditpositionen for varje
Ersattande Referensbolag skall vara lika med sum-
man av Kreditpositionen for Referensbolag(et/-en)
dividerat med antalet Erséttande Referensbolag (in-
klusive det ursprungliga Referensbolaget om till-
lampligt);

belopp eller kvot som anges i Slutliga Villkor;
kupong som anges i Slutliga Villkor;

belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor;
dag/period da leverans av underliggande ravara i ett
visst options- eller terminskontrakt kan ske enligt
Referenskéllans regler;

varje 1&n av serie 200, 500, 600, 700, 800, 900 och
1 000 till 2 000. | Norge tilldelas l&nen ett [Anenum-
mer av serie 3 000, i Finland 5 000 och i Danmark
7 000 - omfattande en eller flera MTN - som Han-
delsbanken upptar under detta MTN-program;
enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken ranta (i fore-
kommande fall) skall borja 16pa;

handelse som anges i 84 eller i Slutliga Villkor;

niva som anges i Slutliga Villkor;

tidsperioden under vilken den Referenskalla dar
terminskontrakt omsétts kan skicka meddelande
med begaran om leverans till innehavare av sddant
terminskontrakt enligt Referenskéllans regler;

enligt Slutliga Villkor - obligation eller férlagsbevis.
MTN utg6r skuldforbindelse som registrerats enligt
lagen om kontoféring av finansiella instrument och
som utgivits av Handelsbanken under detta MTN-
program;

skalfaktor som anges i Slutliga Villkor;

belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor;
avlasningstidpunkt som anges i Slutliga Villkor;
Andelsvérde for fond som anges i Slutliga Villkor;
den rantesats som (1) kl. 12.00 (norsk tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "NIBR” (eller genom sa-
dant annat system eller p& s&dan annan sida som er-
sétter namnda system respektive sida) eller - om sa-
dan notering €j finns - (2) vid nyss ndmnda tidpunkt
enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) ge-
nomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjudna
rantor till ledande afféarsbanker i Europa for depositio-
ner av NOK 100 000 000 for aktuell period eller, om
endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Han-
delsbankens beddémning av den rénta ledande affars-
banker i Oslo erbjuder for utlaning av NOK

100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden
i Oslo;

den rantesats som publiceras aktuell dag, eller senast
innan rantemarknaden i Norge dppnar nastfoljande
dag, av Norges Bank pa Reuters sida "NOWA” (eller

"Notering”
"Narmaste kontraks-
manad”

"Omrakningskurs”

genom sadant annat system eller pa s&dan annan
sida som ersétter namnda system respektive sida) el-
ler - om s&dan notering €j finns - (2) vid nyss namnda
tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar
(a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers er-
bjudna rantor till ledande affarsbanker i Europa for
depositioner av NOK 100 000 000 for aktuell period
eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges,
(b) Handelsbankens beddémning av den ranta ledande
affarsbanker i Oslo erbjuder for utléning av

NOK 100 000 000 for aktuell period p& interbank-
marknaden i Oslo;

notering som anges i Slutliga Villkor;

slutménad for det terminskontrakt pd Referenskalla
med kortast aterstdende |6ptid;

enligt Slutliga Villkor - véxelkurs for [valuta] dividerat
med vaxelkursen for [valuta] enligt Referenskalla for
Vaxelkurs pa dag/dagar som anges i Slutliga Villkor.
Avser vaxelkurs for valutapar [t ex "USDSEK”] ut-
tryckt som antal [t ex SEK] per [t ex USD];

"Planerad Handelsdag” dag som anges i 86 eller i Slutliga Villkor;

"Rambelopp”

"Reducerad ranta”
"Referensbanker"”

"Referensbolag”

"Referenskorgen”

"Referenskurs”
"Referenskalla”

"Referenskalla for
Vaxelkurs”

"Relaterad Referens-
kalla”

"Referensréanta”

"Sista Handelsdag”

"Skuldférbindelser”

"Slutkurs”

"Startkurs”
"STIBOR"

SEK HUNDRA MILJARDER (100 000 000 000) eller
motvéardet dérav i EUR eller annan valuta utgérande
det htgsta sammanlagda nominella belopp av MTN
som far vara utestaende, varvid MTN i EUR eller
annan valuta skall omraknas till SEK enligt den kurs
som pé Affarsdagen for respektive L&n publiceras
pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant an-
nat system eller p& sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om s&dan
kurs inte publiceras — enligt Handelsbankens avi-
stakurs for SEK mot EUR eller annan valuta pa Af-
farsdagen;

ranta som anges i Slutliga Villkor;

Swedbank AB (publ), Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och
Svenska Handelsbanken AB (publ);

bolag (inklusive varje Ersattande Referensbolag)
som anges i Slutliga Villkor alternativt vart och ett av
bolagen (inklusive varje Ersattande Referensbolag)
specificerade i Referenskorgen;

kommer att faststallas av Handelsbanken p& Fast-
stéllelsedagen. Preliminar Referenskorg redovisas i
broschyren for aktuellt 1an. For det fall Handelsban-
ken bestamt att Referensbolag skall tas bort eller
laggas till, i enlighet med vad som anges under Er-
sattande Referensbolag, skall Referenskorgen ju-
steras;

kurs som anges i Slutliga Villkor;

referenskalla for underliggande tillgang i enlighet
med 85 eller som anges Slutliga Villkor;
referenskalla for vaxelkurs i enlighet med 85 eller
som anges i Slutliga Villkor;

referenskalla for underliggande tillgang i enlighet
med 85 eller som anges i Slutliga Villkor

ranta som anges i Slutliga Villkor;

den sista dagen da handel p& Referenskalla i ett
visst options- eller terminskontrakt kan ske enligt
Referenskéllans regler;

envar av Referensbolags alla skuldférbindelser
avseende upplaning, oavsett om Referensbolaget ar
huvudman, borgensman eller annat. Saval nuvaran-
de som framtida villkorad eller liknande skuldférbin-
delser omfattas;

kurs som anges i Slutliga Villkor;

kurs som anges i Slutliga Villkor;

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publice-
ras pa Reuters sida "SIOR" (eller genom sadant an-
nat system eller p& sddan annan sida som ersatter
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namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt
besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genom-
snittet av Referensbankernas erbjudna rantor for
depositioner av SEK 100 000 000 for aktuell period
pa interbankmarknaden i Stockholm eller, om en-
dast ett eller inget s&dant erbjudande ges, (b) Han-
delsbankens beddmning av den rénta svenska af-
farsbanker erbjuder for utldning av

SEK 100 000 000 for aktuell period pa interbank-
marknaden i Stockholm;

"Stord Handelsdag”
"Tak”
Underliggande:

dag som anges i §6 eller i Slutliga Villkor;

nivd som anges i Slutliga Villkor;

Aktie, depdbevis, obligation, rdvara, ranta, vaxel-

kurs, terminskontrakt, fond, bérshandlad fond, index

eller korg som anges i Slutliga Villkor.

"Utvarderingstidpunkt”enligt Slutliga Villkor - tidpunkt p& dagen for avlas-
ning av vaxelkurs.

"VP-konto" vardeandelskonto eller vardepapperskonto hos VP-

institut dar respektive Fordringshavares innehav av

MTN é&r registrerat;

"VP-central” den vardepapperscentral till vilken MTN &r anslutet.

Om inget annat anges i Slutliga Villkor géller foljan-

de for utgivning av MTN i respektive land:

Sverige: Euroclear Sweden AB;

Danmark: Veerdipapircentralen AS;

Finland: Euroclear Finland Oy;

Norge: VPS ASA;

"Varde” belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor;

"Varderingstidpunkt” enligt Slutliga Villkor - tidpunkt p& dagen for avlas-

ning av pris, indexvarde eller liknande;

"Aterbetalningsbelopp” enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed L&n skall

terbetalas;

enligt Slutliga Villkor - dag d& Aterbetalningsbelop-

pet avseende Lan skall aterbetalas.

“Aterbetalningsdag"
»Atervarde” for det Referensbolag dar Kredithandelse intraffat,
avses det varde som lamplig, icke efterstalld Skuld-
forbindelse utgiven av ett Referensbolag kan &sét-
tas genom officiell kurs, eller kurs som enligt Han-
delsbanken ar mer riktig med beaktande av aktuell
Kredithéndelse, dock lagst den kurs som anges i
Slutliga Villkor.

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantebas, Rantebasmar-
ginal, Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag /-ar, Ranteperiod, Rante-
sats, Valuta och Valérer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

8§ 2 REGISTRERING AV MTN

MTN skall fér Fordringshavares rékning registreras pa VP-konto, varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Utgivning av MTN i Sverige i annan valuta an SEK kan endast ske om MTN
i valutan ifrdga kan hanteras av VP-central. Utgivning av MTN i Norge i
annan valuta &n NOK kan endast ske om MTN i valutan ifrdga kan hante-
ras av VP-central. Utgivning av MTN i Finland i annan valuta &n EUR kan
endast ske om MTN i valutan ifrdga kan hanteras av VP-central. Utgivning
av MTN i Danmark i annan valuta &n DKK kan endast ske om MTN i
valutan ifrdga kan hanteras av VP-central.

Begéran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontofo-
rande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldra-
balken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta
emot betalning under en MTN skall Iata registrera sin réatt for att erhalla
betalning.

§ 3 RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt ndgot av

nedan alternativ. Om inte annat anges i Slutliga Villkor utfér Handelsban-
ken samtliga réanteberakningar, avkastningsberakningar och andra berék-
ningar i nedan rantekonstruktioner.

Handelsbanken

For L&n som l6per med ranta skall rantan beréknas p& nominellt belopp.

a) Fast ranta

Lanet léper med réanta enligt Rantesatsen fr&n Lanedatum t o m Aterbetal-
ningsdagen.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa
360/360-dagarsbasis for MTN i SEK alternativt DKK eller NOK och pa
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Réantejustering

Lanet Ibper med rénta frAn LAnedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesat-
sen justeras periodvis och tillkannages enligt vad som anges i Slutliga Villkor.
Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas p&
360/360-dagarsbasis for MTN i SEK alternativt DKK eller NOK och pa
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

c) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet l6per med rénta frdn Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rénte-
satsen for respektive Ranteperiod beréknas av Handelsbanken pé respek-
tive Rantebestamningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg av
Réntebasmarginalen fér samma period.

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sddant hinder som avses i 19 § 1
st skall L&net fortsatta att I6pa med den rantesats som géller for den
I6pande Ranteperioden. S& snart hindret upphdrt skall Handelsbanken
berakna ny rantesats att galla frAn den andra Bankdagen efter dagen for
beraknandet till utgangen av den da I6pande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteférfallodag och beréknas p&
faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK alternativt DKK, NOK eller EUR i
respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan beréakningsgrund som
tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

e) Variabel avkastning
Lanet I6per med variabel avkastning enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

8§ 4 MARKNADSAVBROTT
Om inte annat anges i Slutliga Villkor géller féljande for respektive Under-
liggande:

(@)  Aktie/borshandlad fond

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begransning av handeln
med Aktie pa Referenskalla under de sista sextio minuterna fore stang-
ningstidpunkten. Med Marknadsavbrott avses ocksa handelsstopp eller
begransning av handeln med options- eller terminsmarknadskontrakt
avseende Aktie p& Relaterad Referenskaélla eller annan auktoriserad
marknadsplats under de sista sextio minuterna fére staéngningstidpunkten.
Handelsbanken férbehaller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsav-
brott foreligger pga. handelsstopp eller begréansning av handeln.

En begréansning av antalet timmar fér handel som beror pa en &ndring av
ordinarie tider for handel p& Referenskalla eller Relaterad Referenskélla
skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

(b)  Obligation, ranta eller vaxelkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begréansning av handeln
med Obligation, Ranta eller Véaxelkurs pd samt stangning av Referenskalla.
Med Marknadsavbrott avses ocksd handelsstopp eller begransning av
handeln med options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Obligation,
Ranta eller Véaxelkurs pa eller stangning av Relaterad Referenskalla.
Handelsbanken forbehaller sig ratten att bedoma huruvida Marknadsav-
brott féreligger p& grund av handelsstopp eller begransning av handeln. En
begransning av antalet timmar for handel som beror p& en andring av
ordinarie tider for handel pa respektive referenskélla skall inte anses utgora
Marknadsavbrott.

(c)  Aktieindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant Referenskaélla, Relaterad
Referenskalla eller bors/er dar, enligt Handelsbankens beddémning, aktier
som ingdr i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsatts, under de
sista sextio minuterna fére Varderingstidpunkten intraffat instéllande av
eller inskrankning i handeln (pga kursrorelser som 6verstiger tillatna nivaer
eller av annan orsak) med

(i) aktier som ingdr i Aktieindexet och som omfattar 20 procent eller mer av
vardet av Aktieindexet; eller



(i) optionskontrakt relaterade till Aktieindexet; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Aktieindexet.

For bestémmande av huruvida Marknadsavbrott intraffat enligt (i) ovan
skall den relevanta procentandelen av sddan aktie i forhallande till Aktiein-
dexet baseras pa en jamforelse av (x) den del av Aktieindexets varde som
hanfor sig till sddan aktie och (y) hela vardet pa Aktieindexet, omedelbart
fore installandet av eller inskrankningen i handeln. Handelsbanken forbe-
haller sig ratten att beddma huruvida Marknadsavbrott foreligger pga.
handelsstopp eller begransning av handeln.

En begréansning av antalet timmar for handel som beror pa en andring av
ordinarie tider fér handel pa Referenskaélla, Relaterad Referenskalla eller
bors/er dar, enligt Handelsbankens bedomning, aktier som ingar i indexet
vid varje tidpunkt huvudsakligen omsatts, skall inte anses utgéra Mark-
nadsavbrott.

(d)  Rénteindex/valutaindex/fondindex/hedgefondindex/

strategiindex/annat index

Med Marknadsavbrott avses att det pa Referenskalla, Relaterad Referens-
kélla eller bors/er dar, enligt Handelsbankens bedémning, tillgadngar som
ingér i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts enligt Handelsban-
kens beddmning intréffat installande av eller vasentlig inskréankning i
handeln i vardepapper eller annan tillgdng som ingar i indexet eller i deri-
vatkontrakt p& relevanta vardepapper eller tillgangar. Handelsbanken
forbehaller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsavbrott féreligger p g a
instéllande, inskrankning eller stérning.

(e)  Ravara/ravaruindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant Referenskalla, Relaterad
Referenskalla eller annan marknadsplats enligt Handelsbankens bedém-
ning intraffat ndgon av féljande situationer:

(1) Referenskallan eller marknadsplatsen underlater att publicera eller
offentliggéra marknadsvardet for aktuell Ravara/Ravaruindex eller i derivat-
kontrakt pa relevanta R&varor/Ravaruindex eller om saddant Marknadsvarde
ar otillgéngligt fér Banken av annan anledning;

(2) handel med aktuell R&vara/Ravaruindex eller i derivatkontrakt pa
relevanta R&varor/Ravaruindex &r stoppad eller, enligt Bankens bedom-
ning, vasentligen begransad;

(3) all handel med eller prissattning av aktuell Ravara/Ravaruindex eller i
derivatkontrakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex upphor permanent;

(4) metoden att berakna priset av aktuell Ravara/R&varuindex eller i deri-
vatkontrakt p& relevanta Ravaror/Ravaruindex férandras, enligt Bankens
beddmning, vasentligen; eller

(5) sammansattningen eller innehallet av aktuell R&vara/Ravaruindex eller i
derivatkontrakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex férandras pa ett, enligt
Bankens beddmning, vasentligt sétt; eller

(6) vasentlig forandring av Handelsbankens forméaga att risksékra aktuellt
l&n intraffar.

(f)  Terminskontrakt

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begrénsning av handeln
med Terminskontrakt p& samt stangning av Referenskélla. Handelsbanken
forbehaller sig rétten att bedéma huruvida Marknadsavbrott féreligger

pa grund av handelsstopp eller begransning av handeln.

En begransning av antalet timmar for handel som beror pa en andring av
ordinarie tider for handel pa Referenskalla skall inte anses utgora Mark-
nadsavbrott.

(9) Fond/bérshandlad fond

Med Marknadsavbrott avses att fonden a) inte publicerar ett andelsvarde
eller b) ej verkstaller forsaljning eller inlésen av fondandelar, enligt Han-
delsbankens beddémning.

| det fall andelar i fonden &r noterad pa bors tillampas regler enligt Mark-
nadsavbrott for Aktie.

(h)  Hedgefond

Med Marknadsavbrott avses att hedgefond inte publicerar ett andelsvarde
eller att vardet p& en hedgefond, enligt Handelsbankens bedémning, inte
kan faststéllas.

Handelsbanken

§ 5 REFERENSKALLA OCH RELATERAD REFERENSKALLA
Med Referenskélla avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, for Aktie,
Rénta, Hedgefond, Strategi, Borshandlad Fond, Fond, Kredit, Aktieindex,
Kreditindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex, annat
index eller annan Underliggande tillgang, den eller de bérser, marknads-
platser eller andra referenskallor dér, enligt Handelsbankens bedémning,
sé&dan tillgang eller index vid varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras.

Med Referenskalla for Vaxelkurs avses Referenskélla som anges i Slutliga
Villkor och som ar endera av (i) ECB:s valutafixing, som bland annat
publiceras pd www.ech.int/stats/exchange/eurofxref/html/index.en.html
(eller genom sa&dant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda sida), (i) FED:s (Federal Reserve bank of New York) valutafixing
som bland annat publiceras pa
www.federalreserve.gov/releases/h10/current/ (eller genom sédant annat
system eller p& sddan annan sida som ersatter namnda sida) eller (iii)
annan referenskélla som anges i Slutliga Villkor som, enligt Handelsban-
kens beddmning, ar mest lamplig att anvédnda som Referenskalla. Om
ingen Referenskalla angivits i Slutliga Villkor skall ECB:s valutafixing gélla
enligt ovan.

Med Relaterad Referenskélla avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor,
for Aktie, Ranta, Hedgefond, Strategi, Bérshandlad Fond, Fond, Kredit,
Aktieindex, Kreditindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiin-
dex, annat index eller annan Underliggande tillgang, den eller de bérser,
marknadsplatser eller andra referenskallor dar, enligt Handelsbankens
beddmning, options- eller terminskontrakt eller andra finansiella instrument
avseende sadan tiligang eller index eller tillgdngar som ingdr i index vid
varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras.

§ 6 PLANERAD HANDELSDAG OCH STORD HANDELSDAG
Med Planerad Handelsdag avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, for
respektive Underliggande:

(i) Aktie, dag da Referenskalla avser att halla oppet for handel i normal
omfattning;

(ii) Aktieindex, dag da Referenskaélla, Relaterad Referenskélla eller bors/er
dar, enligt Handelsbankens bedémning, aktier som ingar i indexet vid varje
tidpunkt huvudsakligen omsatts avser att halla 6ppet fér handel i normal
omfattning eller, i forekommande fall, dag da stéangningsindex for indexet
avses att publiceras av den institution som beréknar och publicerar indexet
och Relaterad Referenskaélla avser att halla 6ppet i normal omfattning;

(iii) R&nteindex/Valutaindex/Fondindex/Hedgefondindex/ Strategiin-
dex/Ravaruindex/annat index, dag da den eller de bérser, marknadsplatser
eller andra referenskallor dér, enligt Handelshankens bedémning, tillgdngar
som ingdr i indexet vid varje tid huvudsakligen omsitts eller noteras avser
att halla 6ppet i normal omfattning eller, i forekommande fall, dag d& den
institution som beraknar och publicerar indexet avser att publicera index;

(iv), Valuta och Réanta, dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med
allman helgdag da banker i aktuellt finanscentrum &r allmant dppna.

(v) Ravara, Bérshandlad Fond, Fond, Terminskontrakt och annan tillgang,
dag da relevant Referenskalla avser att halla 6ppet i normal omfattning
eller, i forekommande fall, dag d& den institution som beréknar och publice-
rar Underliggande tillging avser att publicera vardet pa sadan tillgdng

Med Stord Handelsdag avses, Om inte annat anges i Slutliga Villkor, for
respektive Underliggande:

(i) Aktie, Planerad Handelsdag da Referenskaélla inte haller dppet for
handel eller Marknadsavbrott intraffar;

(if) Aktieindex, Planerad Handelsdag da relevant Referenskalla, Relaterad
Referenskalla eller bors/er dar, enligt Handelsbankens bedémning, aktier
som ingdr i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsatts inte haller
oppet for handel eller Marknadsavbrott intraffar eller, i forekommande fall,
Planerad Handelsdag da stéangningsindex for indexet inte publiceras av
den institution som berdknar och publicerar indexet eller Relaterad Refe-
renskaélla inte haller 6ppet for handel eller Marknadsavbrott intraffar;

(iii) R&nteindex/Valutaindex/Fondindex/Hedgefondindex/ Strategiin-
dex/Ravaruindex/annat index, Planerad Handelsdag d& den eller de bor-
ser, marknadsplatser eller andra referenskallor dér, enligt Handelsbankens
bed6émning, tillgdngar som ingdr i indexet vid varje tid huvudsakligen
omsitts eller noteras inte haller 6ppet eller Marknadsavbrott intraffar eller, i
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férekommande fall, dag da den institution som beréknar och publicerar
indexet inte publicerar index eller Marknadsavbrott intraffar;

(iv) R&vara, Bérshandlad Fond, Fond, Terminskontrakt, Ranta, Obligation
och annan tillgang, Planerad Handelsdag d& Referenskalla inte haller
Oppet eller Marknadsavbrott intraffar eller, i forekommande fall, dag da den
institution som beraknar och publicerar Underliggande tillg&ng inte publice-
rar vardet pa s&dan tillgang eller Marknadsavbrott intréffar

§ 7 JUSTERINGAR TILL FOLIJD AV STORD HANDELSDAG
Om inte annat anges i Slutliga Villkor géller foljande:

Om vardet pa en Aktie, Ranta, Valuta, Hedgefond, Strategi, Bérshandlad
Fond, Fond, Aktieindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiin-
dex, Kredit, annat index, annan Underliggande tillgang inte kan faststéllas
p& en Faststallelsedag for Startkurs/Slutkurs, Avstamningsborsdag, Obser-
vationsdag eller annan varderingsdag pga. att sddan dag &r en Stord
Handelsdag eller inte ar en Planerad Handelsdag, skall vardet pa aktuell
Underliggande tillgéng istallet faststallas till det varde Underliggande
tillgdng asétts, narmast foljande Planerad Handelsdag som inte ar en Stord
Handelsdag. Skulle s&dant varde inte ha kunnat faststéllas senast p&
attonde Planerade Handelsdagen efter ursprunglig Startkurs/Slutkurs,
Avstamningsborsdag eller varderingsdag, skall Handelsbanken pa den
attonde Planerade Handelsdagen, eller femte Planerade Handelsdagen
vad géller Underliggande ranta, eller, vad galler Underliggande ravara, dag
i enlighet med vedertaget séatt for justering av derivatkontrakt utstéllda p&
aktuell rdvara, faststélla aktuell Underliggande tillgangs varde till det varde
som, enligt Handelsbankens bedémning, i méjligaste man éverensstammer
med det varde som skulle ha faststéllts om denna dag inte varit en Stord
Handelsdag.

Om vardet pd en Ravara inte kan faststallas p& en Faststallelsedag for
Startkurs/Slutkurs, Avstamningsbérsdag, Observationsdag eller annan
varderingsdag pga. att sddan dag ar en Stoérd Handelsdag eller inte &r en
Planerad Handelsdag eller om Marknadsavbrott intraffat p& annan dag an
sadan varderingsdag, skall Handelsbanken (i) bestamma den lampliga
justeringen av relevanta Slutliga Villkor, om nagon, och (ii) bestamma dag
for sddan justering. Handelsbanken far, men behéver inte, bestamma den
lampliga justeringen p& basis av hur en eller fler Relaterade Referenskéllor
har beslutat att genomféra justering for optioner och terminskontrakt hand-
lade pa saddan Relaterad Referenskalla.

| det fall en varderingsdag enligt ovan faller efter Slutdag till féljd av juster-
ing for Stérd Handelsdag kan Slutdag och Aterbetalningsdag komma att
justeras i motsvarande man.

For index skall Handelsbanken, med beaktande av vad som anges under
rubriken "Férandring betraffande Aktieindex, Ranteindex, R&varuindex,
Valutaindex, Strategiindex eller annat index” nedan, dérvid anvanda den
formel och metod som senast gallde for att berakna aktuellt index pa basis
av kursen pé relevant bors eller marknadsplats, for varje Underliggande
tillgdng som ingdr i indexet (skulle handeln ha varit vasentligen inskrankt i
aktuell tillgang, skall Handelsbanken uppskatta vilken kurs som skulle ha
gallt for tillgangen p& borsen eller marknadsplatsen om handeln ej in-
skrankts enligt vad nu sagts).

§ 8 OMRAKNINGSREGLER
Om inte annat anges i Slutliga Villkor géaller féljande for respektive Under-
liggande:

(a)  Aktie/bérshandlad fond

Skulle ndgon handelse intraffa foére eller pa Faststéllelsedag for Slutkurs
som (i) paverkar Aktie, sdsom nyemission, fondemission, split, omstamp-
ling, utdelning av aktier eller réattigheter utan vederlag eller annan extraor-
dinar utdelning, nedséttning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktie-
agarna, tvangsinlésen, bindande accept av aktieagare med foljd att offent-
ligt erbjudande godtages, fusion, expropriation, likvidation, konkurs eller
annan liknande héandelse eller som (ii) vasentligt férandrar Handelsban-
kens formaga att risksékra aktuellt 1an, skall Handelsbanken, om s& anses
nddvandigt av banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget
sétt for justering av derivatkontrakt utstéllda pd svenska index eller enligt
omrakningsmetod som enligt Handelsbanken &r mer riktig med avseende
pé specifik handelse, eller vidta annan atgérd som banken finner &nda-
malsenlig, for att i storsta méjliga utstrackning tillse att de ekonomiska
foérutsattningar som géllde omedelbart fére denna handelse bibehalles.

Handelsbanken

Vid likvidation, expropriation, konkurs, bindande accept av aktiedgare med
foljd att offentligt erbjudande godtas, fusion eller tvangsinlosen kan enligt
Handelsbankens bestdmmande aktien ersattas av sddana andra finansiella
instrument, eller med kontant eller annan erséttning som erbjuds innehava-
re av aktie.

Om Underliggande bestar av en korg av aktier géller féljande: Om handel-
se som beskrivs i (i) och (ii) ovan intréffar och justering gérs med féljden att
totalt antal Underliggande aktier minskar skall Handelsbanken, om sa
anses nodvandigt av banken, besluta om att ersatta varje sddan aktie som
upphor att vara Underliggande med en ny aktie sa att ursprungligt totalt
antal Underliggande aktier bibehalls. Sadan ny aktie skall, i s& stor ut-
strackning som mgjligt enligt Handelsbankens beddémning, uppfylla de
kriterier som enligt banken ar relevanta med avseende pa specifik handel-
se. Exempel pa s&dana kriterier &r att den nya aktien; tillhér samma eko-
nomiska sektor som den ersatta aktien, har utgivande bolag med likvardig
internationell stallning och kreditvardighet som utgivande bolag av den
ersatta aktien, har ett utgivande bolag som tillhér samma geografiska
omréde som utgivande bolag av den ersatta aktien samt har likvardig
forvantad volatilitet som den ersatta aktien. Vid ersattande av aktie enligt
ovan ager Handelsbanken réatt att besluta om &vriga justeringar som ban-
ken anser nodvéandiga med avseende pd sadant ersattande.

| de fall bolag som ger ut Aktie ar féremal for likvidation, expropriation,
konkurs eller liknande med foljd att ingen erséattning utgar till innehavaren
faststalls denna akties vérde till noll i Aktiekorgen eller till det varde som
bestams av Handelsbanken om endast en del av Aktie gatt férlorad pa
grund av sddan omstandighet.

(b)  Obligation

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller p& Slutdagen som (i) paverkar
Obligation, sdsom tvangsinlésen, fusion, expropriation, likvidation, konkurs
eller annan liknande handelse som kan paverka Obligation eller som (ii)
vasentligt forandrar Handelsbankens férmaga att risksékra aktuellt 18n,
skall Handelsbanken, om s& anses noédvandigt av Handelsbanken, besluta
om motsvarande justering enligt vedertaget satt for justering av derivatkon-
trakt utstallda p& Underliggande obligationer eller enligt omrakningsmetod
som enligt Handelsbanken &r mer riktig med avseende pa specifik handel-
se eller vidta annan &tgard som Handelsbanken finner andamalsenlig, for
att i storsta mojliga utstréackning tillse att de ekonomiska forutsattningar
som géllde omedelbart fére denna handelse bibehélles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs eller tvdngsinlésen kan enligt Han-
delsbankens bestammande obligationen erséttas av sddana andra finansi-
ella instrument, eller med kontant eller annan ersattning som erbjuds
innehavare av obligation.

| de fall Obligation &r féremal for likvidation, expropriation, konkurs eller
liknande med foljd att ingen erséttning utgar till obligationsinnehavare
faststélls obligationens vérde till noll eller till det varde som bestams av
Handelsbanken om endast en del av Obligation gatt férlorad pa grund av
s&dan omstandighet.

(c) Index
Forandring betraffande Aktieindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex,
Strategiindex eller annat index:

Om index inte berdknas och publiceras av den institution som &ar ansvarig
for detta utan berdknas och publiceras av annan part som Handelsbanken
anser acceptabel ("Tredje Part”), skall relevant/-a Tillaggsbelopp istéllet
faststéllas pa basis av det av Tredje Part berédknade och publicerade
indexet.

Om index upphdr men ersatts av ett annat index som Handelsbanken
bedémer som likvardigt, skall sddant annat index anvandas vid faststéllan-
det av relevant/-a Tillaggsbelopp.

Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part berédknar och
publicerar Index, vare sig temporért eller permanent eller om det pa eller
fore Faststéllelsedag for Slutkurs visar sig att formeln for eller metoden
som anvants vid berékningen av index har &ndrats av den institution som
enligt ovan &r ansvarig for detta, eller av Tredje Part, dger Handelsbanken,
om sd anses nddvandigt av banken, besluta om motsvarande justering
enligt vedertaget stt for justering av derivatkontrakt utstéllda pa svenska
index eller enligt omréakningsmetod som enligt Handelsbanken ar mer riktig
med avseende pa specifik handelse, eller vidta annan atgard som banken
finner &ndamalsenlig, for att i stérsta mojliga utstrackning tillse att de



ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fére denna handelse
bibehalles.

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller p& Faststallelsedag for Slutkurs
som vasentligt férandrar Handelsbankens férmaga att risksakra aktuellt 1an,
skall Handelsbanken, om s anses nédvandigt av banken, besluta om
motsvarande justering enligt vedertaget satt for justering av derivatkontrakt
utstéllda p& svenska index eller enligt omrakningsmetod som enligt Han-
delsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik handelse, eller vidta
annan atgard som banken finner &ndamalsenlig, for att i storsta mojliga
utstréckning tillse att de ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart
fére denna handelse bibehalles.

Om Underliggande bestar av en korg av index géller féljande: Om handel-
se som beskrivs i (i) och (ii) ovan intréffar och justering gérs med féljden att
totalt antal Underliggande index minskar skall Handelsbanken, om s&
anses nodvandigt av banken, besluta om att ersétta varje sddant index
som upphor att vara Underliggande med ett nytt index s& att ursprungligt
totalt antal Underliggande index bibehélls. Sddant nytt index skall, i sa stor
utstréckning som majligt enligt Handelsbankens beddmning, uppfylla de
kriterier som enligt banken &r relevanta med avseende pa specifik handel-
se. Exempel pa s&dana kriterier &r att det nya indexet; avser samma
ekonomiska sektor som det ersatta indexet, avser samma geografiska
omréde som det ersatta indexet samt har likvardig forvantad volatilitet som
det ersatta indexet. Vid ersattande av index enligt ovan dger Handelsban-
ken ratt att besluta om dvriga justeringar som banken anser nédvéandiga
med avseende p& s&dant ersattande.

Korrigering av Aktieindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategi-
index eller annat index:

Om en indexniv& som skall anvandas vid faststallandet av Tillaggsbelopp
blir korrigerad pga. uppenbart misstag vid berékningen av den institution
som beraknar och publicerar detta index/pris, inom det antal dagar som
normalt forflyter mellan avslut och likviddag/betalningsdag vid avistahan-
del/handel pa relevant Referenskalla men senast tre dagar efter Faststal-
lelsedagen for Slutkurs, skall Handelsbanken géra motsvarande korriger-
ingar vid faststéllandet av relevant/-a Tillaggsbelopp.

(d) Ravara
Korrigering av Ravara:

Om vérdet pa en Ravara som skall anvéandas vid faststallandet av Tillaggs-
belopp blir korrigerat p& grund av uppenbart misstag vid berdkningen av
den institution som beréknar och publicerar denna Referenskurs, inom
trettio kalenderdagar men senast tre Planerade Handelsdagar efter Slutda-
gen, skall Handelsbanken géra motsvarande korrigeringar vid faststallan-
det av Tillaggsbelopp.

(e)  Vaxelkurs

Om n&gon Valuta sl&s ihop med en annan valuta eller ersétts av en
gemensam valuta ("Justeringshéndelse”), kan Handelsbanken besluta om
justering av Villkoren enligt vedertaget satt for justering av derivatkontrakt
utstallda p& Underliggande Valutapar eller enligt omrakningsmetod som
enligt Handelsbanken &r mer riktig med avseende pa specifik handelse
eller vidta annan atgard som Handelsbanken finner &ndamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska férutsattningar som
géllde omedelbart fére denna handelse bibehalls.

Avslutningshandelse

1) Om négon Valuta upphoér att vara den lagliga valutan i ett land eller ett
omrade pa annat sétt, enligt Handelsbankens bedémning, &n som namnt
under Justeringshandelse, eller

2) om Referenskallorna upphor att publicera véaxelkurser for ndgon Valuta
och dessa priser inte finns tillgangliga fran annan for Handelsbanken
acceptabel kalla, eller

3) om det enligt Handelsbankens bedémning uppstatt svarigheter eller
hinder att p& valutamarknaden genomféra affarer i véxelkurs for Valutor
och detta enligt Handelsbankens bedémning inte ar ett Marknadsavbrott,

skall en Avslutningshandelse anses ha intraffat. Handelsbanken kan d&
antingen (1) besluta att avnotera Lanet och/eller att Lanet skall forfalla i
fortid. Faststéllelsedag for Slutkurs eller (2), om s& anses nodvandigt av
Handelsbanken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget sétt
for justering av derivatkontrakt utstéllda p& Underliggande véxelkurs eller
enligt omrakningsmetod som enligt Handelsbanken ar mer riktig med
avseende pa specifik handelse eller vidta annan atgard som Handelsban-

Handelsbanken

ken finner andamalsenlig, for att i stérsta majliga utstrackning tillse att de
ekonomiska férutsattningar som gallde omedelbart fére denna handelse
bibehalles. Vid avnotering enligt ovan kan Aterbetalningsdag och Aterbe-
talningsbelopp samt eventuella andra relevanta Villkor komma att justeras i
motsvarande man.

(f) Rénta

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller p& Slutdagen som paverkar Ranta
eller som vasentligt forandrar Handelsbankens férméaga att risksékra
aktuellt I1&n skall en Justeringshandelse anses ha intraffat.

Avslutningshandelse

1) Om Referenskalla upphor att publicera Ranta och denna inte finns
tillganglig frdn annat hall, som enligt Handelsbankens bedémning &r accep-
tabel, eller

2) om det enligt Handelsbankens bedémning uppstatt svarigheter eller
hinder att p& penningmarknaden genomféra affarer till Ranta och detta
enligt Handelsbankens bedémning inte &r ett Marknadsavbrott,

skall en Avslutningshéndelse anses ha intraffat.

Om en Justeringshéndelse eller en Avslutningshéndelse har intréaffat skall
Handelsbanken, om s& anses ndvandigt av Handelsbanken, besluta om
motsvarande justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt
utstallda p& Underliggande Rénta eller enligt omréakningsmetod som enligt
Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta
annan atgard som Handelsbanken finner andamalsenlig, for att i storsta
mdjliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutsattningar som géllde
omedelbart fore denna handelse bibehalles.

(9) Terminskontrakt

En handelse ("Justeringshéndelse”) som inte ar en Avnotering eller ett
Upphorande, och som (i) innebar att villkoren for terminskontraktet, eller
dess Underliggande, enligt Handelshankens bedémning &r forandrade pa
ett avgorande satt eller som (i) vasentligt forandrar Handelsbankens
formaga att risksakra aktuellt [&n.

Om en Justeringshéndelse intréffar skall Handelsbanken (i) bestamma den
lampliga justeringen av Villkoren, om nagon, och (i) bestamma dag for
s&dan justering. Handelsbanken far, men behéver inte, bestimma den
lampliga justeringen pa basis av hur en eller fler Relaterad Referenskélla
vid varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras har beslutat att genomféra
justering fér optioner och terminskontrakt handlade pa s&dan referenskalla.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskalla meddelar beslut om avnotering
eller avnoterar terminskontrakt. Som Avnotering réknas ocks& om officiella
priser eller officiell handel upphor betraffande terminskontrakt. Avnotering
skall inte anses foreligga om terminskontrakt omedelbart blir &ternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir publicerade fran en bérs eller ett
handelssystem som ar acceptabelt fér Handelsbanken.

Upphdorande

Med Upphérande avses en handelse dar terminskontraktet av ndgon
anledning har blivit fortidsstangt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphdrande sker for Terminskontrakt, kan
Handelsbanken vidta foljande &tgard:

Handelsbanken kan justera Villkoren for att ta hansyn till en Avnotering
eller ett Upphorande. Handelsbanken far, men behgver inte, bestamma
den lampliga justeringen pa basis av hur en eller fler Relaterad Referens-
kéalla har beslutat att genomfora justering for optioner pa Terminskontraktet
pa sadan bors, marknadsplats eller annan referenskaélla.

Ersattning

Om Referenskalla ersatter ett terminskontrakt med ett annat skall p& sddan
erséattningsdag det nya terminskontraktet utgora terminskontrakt for Varde-
pappret, om ett sddant nytt terminskontrakt enligt Handelsbankens bedém-
ning ar jamfoérbart med det gamla. Handelsbanken kan samtidigt géra
justeringar av Villkoren som enligt Handelsbanken ar lampliga med avse-
ende pa bytet av terminskontrakt. Syftet med s&dan justering skall vara att
det ekonomiska vardet av Vardepappret skall bevaras.

(h)y Fond
Justeringshéndelse

Om andelsvérde pé fond ej berdknas eller publiceras, om fond upphort
eller ersatts av en enligt Handelsbankens beddmning liknande Underlig-
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gande fond, andrats i vasentligt hanseende eller liknande handelse intraffat
eller vasentlig forandring av Handelsbankens form&ga att risksékra aktuellt
lan intraffat skall en Justeringshandelse anses ha intraffat.

Avslutningshandelse

(i) Om fonden upphort eller upphért att publicera andelsvéarde och detta
enligt Handelsbanken inte ar ett Marknadsavbrott eller Justeringshandelse,
eller

(i) om det enligt Handelsbankens bedémning uppstatt svarigheter eller
hinder att omsétta andelar i fond och detta enligt Handelsbankens beddm-
ning inte &r ett Marknadsavbrott eller Justeringshandelse,

skall en Avslutningshéndelse anses ha intraffat.

Om en Justeringshandelse eller en Avslutningshandelse har intraffat skall
Handelsbanken, om sd anses nodvandigt av Handelsbanken, besluta om
motsvarande justering enligt vedertaget séatt for justering av derivatkontrakt
utstéllda p& Underliggande Fond eller enligt omrakningsmetod som enligt
Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta
annan atgard som Handelsbanken finner andamalsenlig, for att i storsta
mdjliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutsattningar som gallde
omedelbart fére denna handelse bibehalles.

§ 9 MYNDIGHETSPABUD MM

Om forutséttningarna for fullgérande av Tillaggsbeloppet pga. myndighets
pébud, andrad lagstiftning, domstolsavgorande eller liknande, bortfallit eller
avsevart férandrats, eller annan véasentlig forandring av ndgon underlig-
gande marknad intraffat, ger Handelsbanken bestamma om och i s& fall
hur fullgérelse skall ske mellan parterna.

§ 10 ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE

FALL) UTBETALNING AV RANTA
Lé&n forfaller till betalning med dess Aterbetalningsbelopp pa Aterbetal-
ningsdagen. Ranta erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Aterbetalningsbelopp och ranta skall ske i den valuta i vilken
Lanet upptagits till den, som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore
respektive aterbetalningsdag eller pd den Bankdag narmare respektive
Aterbetalningsdag som generellt kan komma att tillampas p& obligations-
marknaden ("Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att
Aterbetalningsbelopp respektive rénta skall inséttas p& visst bankkonto,
sker ins&ttning genom VP-centrals férsorg pd respektive Aterbetalnings-
dag. | annat fall 6versander VP-centralen beloppet sistnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos VP- centralen pa Avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller Aterbetalningsdag fér L&n med fast ranta eller
rantejustering pa dag som inte ar Bankdag insétts respektive dversands
beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m
Aterbetalningsdagen. Infaller Aterbetalningsdag for LAn med FRN-
konstruktion pa dag som inte &r Bankdag skall, om inte annat angivits i
Slutliga Villkor, som Réanteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag
forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalenderméanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara den sista Bankdagen i foregaende
kalenderméanad.

Skulle VP-centralen pa grund av drojsmal fran Handelsbankens sida eller
p& grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts,
utbetalas detta av VP-centralen sa snart hindret upphort till den som pa&
Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade
ratt att mottaga detta, skall Handelsbanken och VP-centralen likval anses
ha fullgjort sina ifrAgavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Han-
delsbanken respektive VP-centralen hade kannedom om att beloppet kom i
oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

§ 11 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet frén
Aterbetalningsdagen t o m den dag da betalning erléggs efter en réntesats
som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avseende MTN
utgiven i EUR, EURIBOR, avseende MTN utgiven i DKK, CIBOR respekti-
ve MTN utgivna i NOK, NIBOR under den tid dréjsmalet varar, med tillagg
av tva procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall EURIBOR,
CIBOR alternativt NIBOR, skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka varunder drojsmalet varar. For Lan utgivna i annan
valuta skall, vid berékning av dréjsmalsranta, annan erbjuden ranta pa

Handelsbanken

relevant interbankmarknad anvandas. Dréjsmalsranta, for LAn som loper
med ranta, skall dock - med forbehall for bestammelserna i andra stycket -
aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som gallde for
aktuellt L&n p& Aterbetalningsdagen i frga med tillagg av tv& procentenhe-
ter.

Beror drojsmalet av sddant hinder fér Handelsbanken respektive VP-
centralen som avses i 16 § 1 st, skall drojsmalsranta for Lan som loper
med ranta ej utga efter hogre rantesats &n som motsvarar den som géllde
for aktuellt L&n p& Aterbetalningsdagen ifréga och fér L&n som l6per utan
ranta beréknas utan tillagg av tva procentenheter.

§ 12 PRESKRIPTION

Rétten till betalning av Aterbetalningsbeloppet preskriberas tio ar efter
Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebetalning preskriberas tre ar efter
respektive Rénteférfallodag. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Handelsbanken.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio ar i friga om
Aterbetalningsbelopp och tre &r betréaffande rantebelopp, i bada fallen
raknat frdn dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestam-
melser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 13 RATT TILL BETALNING

| handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall MTN som
utgor forlagsbevis medfora ratt till betalning ur Handelsbankens tiligdngar
narmast efter dvriga fordringar mot Handelsbanken men jamsides med
(pari passu) férlagsbevis och andra skuldférbindelser tillhérande tidsbund-
na forlagslan som Handelsbanken upptagit och fére sddana skuldférbindel-
ser tillhérande férlagslan som har obegransad I6ptid.

Handelsbanken forbehaller sig ratten att utge nya férlagsbevis och andra
skuldférbindelser tillhgrande tidsbundna forlagslan och darvid féreskriva att
dessa skall medfora rétt till betalning ur Handelsbankens tillgangar jamsi-
des med (pari passu) MTN som utg6r forlagsbevis och med andra skuld-
forbindelser tillhérande tidsbundna férlagsl&n som Handelsbanken uppta-
git.

| handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall MTN som inte
utgor forlagsbevis enligt ovan medféra rétt till betalning ur Handelsbankens
tillgdngar jamsides med (pari passu) Handelsbankens évriga icke séker-
stéllda och icke efterstéllda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i
den man inte annat &r foreskrivet i lag.

§ 14 RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken forbehéller sig ratten att p begaran fa féljande uppgifter
fr&n VP-central om varje konto som ingdr i avstamningsregistret, namligen
(i) Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifieringsnum-
mer samt postadress, (ii) skuldbelopp samt antalet skuldférbindelser och
dessas nominella belopp. Handelsbanken far ej obehdrigen till tredje man
lamna uppgift om Fordringshavare.

§ 15 MEDDELANDEN
Meddelanden skall tillstéllas Fordringshavare i aktuellt L&n under dennes
hos VP-central registrerade adress.

§ 16 BORSREGISTRERING

For Lan som skall borsregistreras enligt Slutliga Villkor kommer Handels-
banken att anstka om inregistrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB,
NASDAQ OMX Helsinki Oy, NASDAQ OMX Kgpenhavn AS, Oslo Bors
ASA eller annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform).
Handelsbanken kommer att tillse att Lanet &r inregistrerat vid bérs s lange
det &ar utelépande men foérbehaller sig ratten att under Lanets loptid byta
bors.

§ 17 FORVALTARREGISTRERING

For MTN som &r forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om kontof6-
ring av finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor férval-
taren betraktas som Fordringshavare.

§ 18 ANDRING AV VILLKOR

Skulle ndgon av bestdmmelserna i dessa villkor befinnas vara eller komma
att bli ogiltiga, skall giltigheten av 6vriga bestammelser i dessa villkor icke
péverkas av detta.



Handelsbanken ager ratt att besluta om andring av Villkoren i syfte att
klarlagga oklarhet, revidera eller komplettera bestammelse i dessa villkor
pa sadant satt som Handelsbanken finner nédvandigt eller onskvart om
inte detta medfér en ekonomisk skada for Innehavaren som ar vasentlig.
Handelsbanken &ger vidare ratt att, utan hansyn till eventuell ekonomisk
skada for Innehavaren, andra dessa villkor om andringen skulle nédvéan-
diggoras av laghestammelse, domstols- eller myndighetsbeslut.

§ 19 BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa Handelsbanken respektive VP-central ankommande
atgarderna galler - betraffande VP-centralen med beaktande av bestam-
melserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet
inte kan goras géallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om vederborande
sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Handelsbanken
eller VP-central om vederbérande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall
utgdr ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Handelsbanken eller VP-central pa grund av sadan
omstandighet som angivits i forsta stycket att vidta &tgard enligt dessa
villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring
av finansiella instrument.

Handelsbanken

§ 20 TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende allménna villkor &r for oss bindande.

Stockholm den 28 mars 2012
Svenska Handelsbanken AB (publ)
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APPENDIX

SLUTLIGA VILLKOR AVSEENDE LANNR[ ]

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet av den 28 mars
2012 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

TECKNINGSTID/TECKNINGSSTALLE: | ]
MINSTA TECKNINGSPOST: [ ]
PRIS: [ ]
COURTAGE: [ ]
[LIKVIDDAG][BETALNINGSDAG]: [ ]
[EMISSIONSDAG]: [ ]

[BETALNINGSOMBUD Vid utgivning av MTN i Finland: Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverk-

samhet Finland]
ATERBETALNINGSDAG [ ]

AVKASTNING: [For detfall[ ] beréknas avkastning enligt [formel] ].
[om strukturerade produkter: beskrivning av underliggande instrument/tillgangar
och ev hanvisning till information, metod, beskrivning av berékning av slutvéarde,

graf om tillampligt ]
[RISK] [Utdrag relevant riskavsnitt]

LANEBELOPP: Lanebeloppet faststélls den [ .
[Lanebeloppet kommer hogst att uppga till [ ] ]. LAnebeloppet kommer [att an-
vandas i den l6pande rérelsen]. Handelsbanken forbehaller sig ratten att héja

och, genom aterkép med atfoljande amortering sanka detta belopp.

TILLDELNING OCH VILLKOR FOR
EMISSIONENS GENOMFORANDE: [ ]

36

Lan:

[Tranche/Alternativ:
[L&nedatum:
[Likviddatum
Valuta:

Aterbetalningsbelopp:

Tillaggsbelopp:

(2xx 1 5xx 1 6xx [ Txx [ 8xx [ 9xx | Lxxx | 2xxx/ 3xxxX /
5XXX / 7XXX)

()]
(]
(anges om annat &n Lanedatum)]

(Valutaslag och (i forekommande fall) kurs enligt
Reuters sida "SEKFIX=" pa Affarsdagen)

(Nominellt belopp och (i forekommande fall) ett
tillaggsbelopp ("Tillaggsbelopp”) faststallt pa basis
av utvecklingen av [Aktieindex, Ranteindex, Ravaru-
index, Valutaindex, Hedgefondindex, Fondindex,
Annat index, Krediter eller korgar darav], [Aktier,
Rantor, Ravaror, Valutor, Hedgefonder, Strategier,
Bérshandlad Fond, Fond, Krediter, Obligationer,
Terminskontrakt eller korgar darav]) .
Tillaggsbelopp sammansatts och beraknas utifran
nagon eller flera av foljande definitioner:
[Aktieindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex,
Strategiindex, Annat index, Krediter eller korgar
déarav]

[Aktier, Rantor, Ravaror, Valutor, Hedgefonder,
Strategier, Borshandlad Fond, Fond, Krediter, Obli-
gationer, Terminskontrakt eller korgar darav]

[Deltagandegrad]
[Avkastningsfaktor]
[Startkurs]
[Slutkurs]
[Omrakningskurs]

[Referenskurs]
/Slutkurs]

[Varderingstidpunkt]

[[Faststéllelsedag] for Start-

[Avstamningshorsdag]
Referenskalla]

Relaterad Referenskalla]
Referenskalla for Vaxelkurs]

Utvarderingstidpunkt]

[
[
[
[Underliggande Valuta/ Valutapar]
[
[Notering]

[

Barriar]

[Tak]

Handelsbanken



[Max]

[Referensranta]
[Méattidpunkt]
[Observationsdag]
[Referenskalla]
[Reducerad ranta]
[Kreditfaktor]
[Referensbolag]
[Erséttande Referensbolag]
[Referenskorg]
[Kredithandelse]
[Forlust]

[Korgforlust]
[Kreditposition]
[Kreditpremie]
[Skuldférbindelser]
[Justerat nominellt belopp]
[Atervarde]

[Slutlig Vardefoérandring]
[Vardeférandring]
[Varde]
[Kvartalsutveckling]
[M&nadsutveckling]
[Kupong]

[Multiplikator]

[Vikt]

[Intervall]

[NAV]

[ |

Ovannamnda definitioner kan &ven anvandas for
berékning av annat an Tillaggsbelopp.

[Marknadsavbrott] [ 1
[Omrakningsregler] [ ]
[Justering till foljd

Av Stord Handelsdag] [ ]
[Planerad Handelsdag] [ 1
[Stord Handelsdag] [ ]

Handelsbanken

MTN (obligation eller forlagsbevis)
Aterbetalningsdag: [ ]

Fortida Aterbetalning: [Handelsbanken &ger, from [ ], rétt att, den dag
som infaller [ ] Bankdagar fére den sista dagen i
varje Ranteperiod saga upp lanet i sin helhet till for-
tida aterbetalning. Meddelande om Fértida &terbe-
talning skall utga till Fordringshavare snarast daref-
ter].

Rantekonstruktion:  (Fast ranta, Rantejustering, FRN, Nollkupong eller
Variabel avkastning)

Réntesats: (Fast ranta, Rantejustering eller Nollkupong)

Réntebas: (FRN)

Réntebasmarginal:  (FRN)

Réntebestamningsdag: (Rantejustering, FRN)

Réanteforfallodag/-ar:  (x)

Rénteperiod: (Réntejustering, FRN)

Underliggande [aktie] [depabevis]

[obligation] [véaxelkurs] [index] [ravara]

[fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt]

[referenskorg] [borshandlad fond] [ ]:

Valdrer: x)

[Borsregistrering: )]

[Upptagande till handel: (x)]

[VP-central: )]

ISIN-kod: x)

Information: [Faststélld(a) [ ] och [Deltagandegrad (er)] publice-
ras pa [ ] fr&n och med den [ ]. Tillaggs-
belopp meddelas skriftligen snarast efter faststéal-
landet] [ ]

Ovrigt: [ 1]

[Handelsbanken bekréaftar harmed att ovanstdende Slutliga Villkor &r
gallande for detta 1&n tillsammans med Allmanna Villkor for Handelsban-
kens MTN-program daterade den [ ] och férbinder sig att i enlighet
darmed erléagga Aterbetalningsbelopp [och ranta]. Handelsbanken bekraf-
tar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens framtidsut-
sikter har agt rum sedan den [ 1.

Stockholm den [ ]
Svenska Handelsbanken AB (publ)
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9. Beskrivning av Handelsbankens Warrant- och
Certifikatprogram

Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram utgdr en ram varunder Handelsbanken har mgjlighet att [6pande emitte-
ra Warranter och Certifikat i danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta. Beslut att emittera
Warrant och Certifikat fattas av Handelsbanken Capital Markets. Warranterna och Certifikaten ar utgivna i enlighet med
tillampliga bestammelser i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Av
Handelsbanken erhallna teckningsbelopp for vardepapper utgivna under detta program kommer att anvandas i Handels-
bankens |6pande rérelse.

Allmanna villkor for Warranter och Certifikat &terges pa sid 46 — 56 i detta prospekt. For varje Warrant och Certifikat upprét-
tas Slutliga Villkor vilka tillsammans med de Allménna Villkoren utg6r fullstandiga villkor for respektive Vardepapper. Se
sidan 57 och framat for exempel.

FORSALINING, TILLDELNING OCH MARKET MAKING

Forsaljning av vardepapper kommer att riktas antingen till allménheten eller till en mindre krets av placerare. Vardepap-
per kan ocks3, utan foregaende teckningsperiod, upptas till handel p& en reglerad marknadsplats. Likvid mot leverans av
vardepapper sker genom Handelsbankens forsorg i vardepapperssystemet for respektive utgivningsland.

Vid emission som &r riktad till allmanheten och som féregas av en teckningsperiod géller féljande: Tilldelning bestams av
Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats. Om anmalningar registrerats vid samma tid-
punkt kan lottningsforfarande tillampas. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som berdknas sandas ut senast
3 bankdagar fore likviddag/betalningsdag. Vardepapper levereras snarast darefter. Handelsbanken kan férebehalla sig
ratten att stélla in eller begransa emissioner under vissa forutsattningar, vilket framgar av slutliga villkor for erbjudandet.
Om emission stalls in efter det att likvidbelopp debiterats &terbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalnings-
sedel angivet konto. Tilldelning kan &ven komma ifraga till anstalld i Handelsbanken, dock utan foretradesratt pa grund
av anstéllningsforhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens foreskrifter och Svenska Fondhand-
lareféreningens regler.

Vardepapper utgivna under detta program kan vara upptagna till handel pa reglerad marknadsplats under loptiden. Kop
och forséljning av vardepapper sker da 6ver aktuell marknadsplats och Handelsbanken, eller den som enligt aterforsal-
jaravtal &r utsedd av Handelsbanken, agerar market maker fér vardepappret, vilket innebér att Handelsbanken under
normala marknadsforhallanden stéller kopkurser och saljkurser for det antal handelsposter som banken vid var tid beslu-
tar. FOr vardepapper vars képkurs enligt Handelsbankens beddmning &r lagre &n SEK 0,10, eller motsvarande belopp i
annan valuta, kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla képkurs.

Aven for vardepapper som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats tillhandahaller Handelsbanken
under normala marknadsfoérhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for vardepapper som inte ar upptagna till handel
pa en reglerad marknadsplats finns pa www.handelsbanken.se/warrants respektive www.handelsbanken.se/certifikat
under "Kurser", "Ej bérsnoterade".

Det bor uppmérksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread”) i vardepappret kan férédndras l6pande.
Det bor ocksd uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt for Handelsbanken att stalla
kopkurser och séljkurser i vardepappret vilket medfor att det kan vara svart eller omgjligt att képa eller sélja vardepapp-
ret. Detta kan till exempel intréffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsféréandringar, Handelsbankens hedging av
positioner, marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medftra svarigheter att
handla till rimliga kurser eller pa grund av att berord eller berérda marknadsplats stangs, eller att handeln &laggs restrik-
tioner under en viss tid.

BESTAMMELSER/ANSVAR

Vid handel med vardepapper bor placeraren informera sig om innehdllet i de bestammelser (till exempel i respektive
vardepappers slutliga villkor) som galler for handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan bli foremal
for tillagg och andringar. Placeraren bor uppmarksammas sarskilt pa att sddana tillagg och andringar kan aktualiseras
vid vasentliga férandringar av marknaden for den Underliggande tillgangen.
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Placeraren &r alltid sjélv till fullo ansvarig for beslut att genomféra eller inte genomfdra varje enskild transaktion samt for
det ekonomiska resultatet av dessa transaktioner.

KUNSKAPSNIVA

Placerare ska forvissa sig om att kunskapen om handel med en Warrant/Certifikat ar tillracklig for att kunna fatta ett
affarsmassigt beslut. Placerare ska aven forsta riskerna som férknippas med en placering i en Warrant/Certifikat och ska
endast fatta ett placeringsbeslut efter att noggrant 6vervagt lampligheten av en placering i en Warrant/Certifikat mot
bakgrund av sin egen finansiella och skatteméassiga stéllning. En placering i en Warrant/Certifikat ska endast goras efter
ett noggrant évervagande om mgjliga framtida forandringar i vardet pa den underliggande tillgangen, sammansattningen
eller metoden att berékna vardet p& den underliggande tillgangen. Under I6ptiden kan fler &n en riskfaktor ha en samtidig
effekt p& en Warrants/Certifikats varde, vilket betyder att en riskfaktors specifika effekt kan vara oférutsagbar. Placerare
ska noggrant lasa Warrantens/Certifikatets slutliga villkor och grundprospektet.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED WARRANTER OCH CERTIFIKAT
Warranter och Certifikat ger innehavaren ratt att erhalla Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen.

BESKATTNING, KOSTNADER, AVGIFTER

Handelsbanken &r inte ansvarig for eller pd annat sétt skyldig att betala ndgon skatt, palaga, kostnad, avgift eller liknan-

de som kan uppsta for Innehavaren pa grund av dgarskap, dverforing eller utnyttjande av Warrant och Certifikat. Inneha-
vare av Warrant och Certifikat svarar for alla sddana utgifter som kan uppsta i samband med innehavet. Angéende han-

tering av eventuell preliminar skatt galler samma regler som for Lan (se sidan 26 under rubriken "Upptagande till handel

och vardepappersanslutning”).

WARRANTER
En Warrant &r ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgdngens kurs. For
Warranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, l6senkurs, multiplikator och I6ptid.

Warranterna ar av europeisk typ, innehavare kan inte pékalla lésen under I6ptiden utan lésen sker endast pa slutdagen.
Pa slutdagen sker automatiskt Iosen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i Warranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar
sasom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

Warrantens varde pa slutdagen
For kbpwarrant berdknas Aterbetalningsbeloppet p& slutdagen som skillnaden mellan underliggande tillgngs slutkurs
och lésenkurs. For att berdkna kdpwarrants varde pa slutdagen anvands foljande formel:

Kopwarrant: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs ar lagre an losenkursen forfaller kdpwarranten utan varde och det placerade
beloppet gar forlorat.

For saljwarrant beraknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden mellan I6senkursen och underliggande
tillgangs slutkurs. For att berakna séljwarrants varde pa slutdagen anvands nedanstdende formel:

Saljwarrant: Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs ar hogre an losenkursen forfaller saljwarranten utan varde och det placerade
beloppet gar forlorat.

Foljande tabeller visar nagra exempel pa képwarranter och saljwarranter. Exemplen baseras pa antagandet att lésenkur-
sen &r 100 kr och multiplikatorn &r 1.

Kdpwarrant
Underliggande tillgangs slutkurs Utrakning Aterbetalningsbelopp
95 kr 95-100 =-5 0 kr
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100 kr 100-100=0 0 kr

105 kr 105-100=5 5 kr

Séljwarrant

Underliggande tillgangs slutkurs Utrékning Aterbetalningsbelopp
95 kr 100-95=5 5 kr

100 kr 100-100=0 0 kr

105 kr 100 -105=-5 0 kr

Slutkursen for den underliggande tillgangen kan beraknas som ett aritmetiskt medelvarde under faststéllelseperiod for
slutkurs. Féljande tabell visar ett sddant exempel:

Dag under faststéllelse- | Underliggande
period for slutkurs tillgangs kurs
1 95

2 98

3 99

4 105

5 106

6 107

7 102

8 101

9 105

10 100
Aritmetiskt medelvarde 101,8

Underliggande tillgangs slutkurs blir i ovanstdende exempel 101,80 kr.

Warrantens varde under I6ptiden
Warranter &ar en typ av optioner. Som bas for vardering av optioner anvands Black & Scholes metod. Black & Scholes
metod kan ocksa anvandas for att berédkna en options implicita volatilitet.

En Warrants varde ar beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs, l6senkurs, l6ptid,
marknadsranta, underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) under loptiden, forvantad framtida volatilitet p& under-
liggande tillgangs kurs, langd pa faststéllelseperiod for slutkurs, utbud och efterfrigan samt omsattning och likviditet.
Prissattningen av Warranter styrs, som framgar ovan, av ett antal faktorer, vilket gor varderingen komplex.

Nedanstaende visas nagra exempel p& hur olika faktorer kan paverka Warrantens varde. Exemplen baseras pa féljande
antaganden:

Underliggande tillgangs kurs: 100 kr

Warrantens losenkurs: 100 kr
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Aterstaende l6ptid for warrant: 1 &r
Marknadsranta: 4%

Underliggande tillgangs férvantade utdelning: 2%
Multiplikator: 0,1

Framtida forvéantad volatilitet: 30%

Underliggande tillgangs kurs paverkar Warrantens varde. En hogre kurs pa underliggande tillgang paverkar kdpwarrants
varde positivt, allt annat lika stiger vardet pa kopwarranten. Motsatt forhallande galler for saljwarrant, allt annat lika mins-
kar vardet pa saljwarranten. Féljande tabell visar nagra exempel:

Underliggande tillgangs kurs

Kdpwarrants varde

Saljwarrants varde

90 kr 0,75 kr 1,54 kr
100 kr 1,26 kr 1,06 kr
110 kr 1,89 kr 0,72 kr

Underliggande tillgangs foérvantade utdelning(ar) paverkar Warrantens varde. En hogre forvantad utdelning pé& aktie som
utgér underliggande tillgang paverkar kopwarrants varde negativt, allt annat lika minskar vardet pa kopwarranten. Mot-
satt forhallande galler for saljwarrant, allt annat lika 6kar vardet pa saljwarranten. Med underliggande tillgangs forvantade
utdelning(ar) menas av Handelsbanken forvantade sddana. Féljande tabell visar nagra exempel:

Underliggande tillgangs forvantade
utdelning

Kdpwarrants varde

Séaljwarrants varde

2% 1,26 kr 1,06 kr
4% 1,15 kr 1,15 kr
6 % 1,04 kr 1,23 kr

Marknadsrantan paverkar Warrantens varde. Vid stigande marknadsranta paverkas séaljwarrants varde negativt, allt

annat lika minskar vardet pa saljwarranten. Motsatt forhallande géller for kopwarrant, allt annat lika 6kar vardet pa kop-
Warranten. Féljande tabell visar nagra exempel:

Marknadsranta Kdpwarrants varde Séaljwarrants varde
2% 1,17 kr 1,17 kr
4% 1,26 kr 1,06 kr
6 % 1,35 kr 0,96 kr

Forvantad framtida volatilitet, hur mycket den underliggande tillgangens kurs forvantas fluktuera i framtiden, paverkar
Warrantens varde. En hogre férvantad framtida volatilitet medfor okat varde bade pa képwarrant och pa saljwarrant. Med
forvantad framtida volatilitet menas av Handelsbanken férvantad sadan. For att besluta vilken forvantad framtida volatili-
tet som Warrant har analyserar Handelsbanken lI6pande en méangd information. Detta kan bland annat vara utvecklingen
pa aktie-, valuta-, rvaru- och rantemarknaden samt respektive marknads derivatmarknad (s k implicit volatilitet), likvidi-
tetsaspekter, politiska faktorer, makroekonomiska faktorer, direktiv, risk med mera. Foljande tabell visar ndgra exempel:

Forvantad framtida volatilitet Kdpwarrants varde Séljwarrants varde
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20 % 0,87 kr 0,68 kr

30 % 1,26 kr 1,06 kr

40 % 1,64 kr 1,44 kr

Loptiden paverkar Warrantens varde. En langre 16ptid medfor 6kat varde bade pa kdpwarrant och séljwarrant. Foljande
tabell visar nagra exempel:

Loptid Koépwarrants varde Séljwarrants varde
0,5 ar 0,88 kr 0,78 kr
1ar 1,26 kr 1,06 kr
2 ar 1,78 kr 1,40 kr

Langd pa faststallelseperiod for slutkurs paverkar Warrantens varde. En langre faststéllelseperiod for slutkurs medfor
minskat varde bade pa kopwarrant och pa saljwarrant.

Omsattningen och likviditeten i den underliggande tillgangen eller dess relaterade derivat kan paverka Warrantens varde.
En lagre omsattning och likviditet i den underliggande tillgngen eller dess relaterade derivat kan medféra en lagre likvi-
ditet i Warranten och darmed paverka Warrantens varde. Omsattningen och likviditeten i Warranten kan ocksa paverka
Warrantens varde. En efterfraigan pa Warranten kan medféra att Warrantens varde stiger. Motsatt forhallande galler for
ett utbud.

MARKNADSWARRANT
Skillnaden mellan marknadswarranter och Warranter ar berakningssattet for aterbetalningsbelopp.

En marknadswarrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens
kurs. For marknadswarranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, lésenkurs, 16ptid, delta-
gandegrad och underliggande belopp.

Marknadswarranterna ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa
slutdagen. P4 slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i marknadswarranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra
tillgangar sdsom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ kop beraknas aterbetalningsbeloppet péa slutdagen som skillnaden
mellan underliggande tillgangs slutkurs och losenkurs. For att berdkna marknadswarrant av typ kop varde pa slutdagen
anvands féljande formel:

Marknadswarrant av typ Kop: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) / Lésenkurs (J[x Deltagandegrad]) x Under-
liggande belopp [x Omréakningskurs]

Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar lagre an losenkursen forfaller marknadswarrant av typ kop utan varde och
det placerade beloppet gar forlorat.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ séalj beraknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden
mellan lésenkursen och underliggande tillgangs slutkurs. For att berakna marknadswarrant av typ salj varde pa slutda-
gen anvands nedanstdende formler:

Marknadswarrant av typ Sélj: Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad]) x Under-
liggande belopp [x Omrékningskurs]
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Vissa marknadswarranter har ett sa kallat tak for avkastningen. Kursuppgangar over taket paverkar inte avkastningens
storlek.

Marknadswarranter &r en typ av optioner. Som bas for vérdering av optioner anvands Black & Scholes metod. Black &
Scholes metod kan ocksé anvandas for att berdkna en options implicita volatilitet.

Under loptiden &r marknadswarrantens varde ar beroende av ett flertal faktorer sdésom exempelvis underliggande till-
gangs kurs, losenkurs, 16ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs foérvantade utdelning(ar) under I6ptiden, férvantad
framtida volatilitet p& underliggande tillgangs kurs, langd pa faststéllelseperiod for slutkurs, utbud och efterfrdgan samt
omsattning och likviditet. Med underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) och férvantad framtida volatilitet p& under-
liggande tillgangs kurs menas av Handelsbanken férvantade sadana. Prissattningen av marknadswarranter styrs, som
framgar ovan, av ett antal faktorer, vilket gor varderingen komplex.

MAXCERTIFIKAT
Ett maxcertifikat ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs.
For maxcertifikat anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgdng, maxniva, multiplikator och loptid.

Maxcertifikaten ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under l6ptiden utan I6sen sker endast pa slutda-
gen. Pa slutdagen sker automatiskt lsen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i maxcertifikat kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra till-
gangar sasom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

For att berékna vardet pa ett maxcertifikat pa slutdagen anvands foljande formel:
Aterbetalningsbelopp = [Lagsta av (Slutkurs, Maxniv&)] x Multiplikator

Om den underliggande tillgangens slutkurs &r lagre &n maxnivan utbetalas ett belopp som motsvarar den underliggande
tillgangens slutkurs. Om den underliggande tillgangens slutkurs &r lika med eller hdgre &n maxnivan utbetalas ett belopp
som motsvarar maxcertifikatets maxniva. Om den underliggande tillgangens slutkurs &r noll pa slutdagen forfaller max-

certifikatet utan varde.

Under |optiden ar maxcertifikatets varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs,
maxniva, l6ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) under léptiden, forvantad framtida vola-
tilitet p& underliggande tillgangs kurs, utbud och efterfragan samt omsattning och likviditet. Med underliggande tillgangs
forvantade utdelning(ar) och férvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs menas av Handelsbanken forvan-
tade sadana.

TURBO
En turbo ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgdngens kurs. For
turbos anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, losenkurs, barriar, multiplikator samt loptid.

Turbos ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under I6ptiden utan losen sker endast pa slutdagen. P&
slutdagen sker automatiskt [dsen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i turbos kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar
sdsom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

Losenkursen bestammer hur mycket turbon ar vard pa slutdagen och barriaren bestimmer nar en fortidsforfallhandelse
kan intraffa. Om den underliggande tillgdngens kurs nagon gang under loptiden noteras lagre an (turbo kop) eller lika
med alternativt hogre an (turbo sélj) eller lika med barriaren forfaller turbo och slutdagen intraffar. Turbo avnoteras da
fran borsen. Detta kallas en Handelse Fortida Forfall.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo kép erhalls skillnaden
mellan underliggande tillgangs slutkurs och lésenkurs. For att beréakna vardet pa en turbo kop pa slutdagen anvands
féljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator
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Om underliggande tillgangs slutkurs ar lagre an losenkursen forfaller turbon utan varde och det placerade beloppet gar
forlorat.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo salj erhalls skillnaden
mellan lésenkursen och underliggande tillgangs slutkurs For att beréakna vardet pa slutdagen anvands nedanstaende
formel:

Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator

Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar hdgre an I6senkursen forfaller turbon utan varde och det placerade belop-
pet gar forlorat.

Vid Handelse Fortida Forfall berdknas underliggande tillgngs slutkurs for turbo kdp som underliggande tillgangs lagsta
kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intréffat. Vid Handelse Fortida Forfall berédknas underliggande
tillgangs slutkurs for turbo salj som underliggande tillgadngs hogsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall
intréffat.

Under loptiden &r turbons varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs, l6sen-
kurs, barriar, 1optid, marknadsranta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under loptiden, forvantad framtida
volatilitet pa underliggande tillgangs kurs, utbud och efterfrdgan samt omséttning och likviditet. Med underliggande till-
gangs forvantade utdelning(ar) och forvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgngs kurs menas av Handelsban-
ken forvantade sadana.

MINI FUTURE

En MINI Future &r ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs
och multiplikatorns (havstang) storlek. Det finns tva typer av MINI Future; MINI Long och MINI Short. Fér MINI Futures
anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, l6senkurs, finansieringsniva, slutkurs, barriar, stop-loss,
multiplikator samt ackumulerad finansiering.

Den vanligaste formen av MINI Futures har ingen slutdag faststélld, Slutdag kan faststallas pa tre olika satt; antingen om
Handelsbanken faststéller en slutdag eller om innehavaren begar lIosen eller om en Handelse Fortida Forfall intraffar. Pa
slutdagen sker automatiskt [6sen med kontantavréakning.

Underliggande tillgang i MINI Futures kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra till-
gangar sdsom rantor, rvaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

Losenkursen bestammer hur mycket MINI Futuren &r vard pa slutdagen och barriaren/stop-loss bestammer nar en Han-
delse Fortida Forfall kan intraffa. Om den underliggande tillgangens kurs nagon gang under l6ptiden noteras lagre an
(MINI Long) eller lika med alternativt hégre an (MINI Short) eller lika med barriar/stop-loss forfaller MINI Futuren och
slutdag intraffar. MINI Future avnoteras da fran borsen. Detta kallas en Handelse Fortida Forfall.

For den vanligaste formen av MINI Future justeras finansieringsniv&/losenkurs och barriar/stop-loss fortlépande under
|6ptiden i motsvarande man som finansieringskostnaden for underliggande tillgang. Finansieringskostnaden berdknas
utifran rantebas for aktuell valuta och aktuell rantebasmarginal.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for den vanligaste formen av MINI
Future av typen MINI Long erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan underlig-
gande tillgangs slutkurs och finansieringsniva/losenkurs.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for den vanligaste formen av MINI
Future av typen MINI Short erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan finansie-
ringsnivan/lésenkursen och underliggande tillgangs slutkurs.

Vid Handelse Fortida Forfall beraknas underliggande tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Long som
underliggande tillgangs lagsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intraffat. Vid Handelse Fortida Forfall
beréaknas underliggande tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Short som underliggande tillgangs hégsta
kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intréffat.
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Under loptiden ar MINI Futurens varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs,
finansieringsniv&/losenkurs, barriar/stop-loss, 16ptid, marknadsranta samt utbud och efterfrigan samt omséttning och
likviditet.

CERTIFIKAT

Ett Certifikat ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgdngens kurs. For
Certifikat kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, administrationsavgift, barriar, l6senkurs,
maxniva, multiplikator, 16ptid, skyddsfaktor, skyddsniva, startkurs, teckningskurs och deltagandegrad. Dessa definitioner
kan kombineras pa olika satt for att ge Certifikatet en specifik avkastningsprofil.

Certifikat kan vara av amerikansk eller europeisk typ. For Certifikat av amerikansk typ kan innehavaren eller emittenten
pakalla I6sen under loptiden i enlighet med vad som anges i Certifikatets slutliga villkor. For Certifikat av europeisk typ
kan innehavare inte pakalla I6sen under I6ptiden utan l6sen sker endast pa slutdagen. Pa slutdagen sker automatiskt
I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i Certifikat kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar
sésom réntor, rvaror, valutor eller kreditpositioner eller en kombination av ovanstadende. En kreditposition kan besta av
en eller flera obligationer, referensbolag eller kreditindex.

Om exempelvis skyddsfaktor eller deltagandegrad anges kan syftet vara att Certifikatet ska ha utvecklats battre pa slut-
dagen an den underliggande tillgdngen om den underliggande tillgangen fallit respektive stigit i varde. Om exempelvis
barriar, maxniva eller skyddsniva anges kan syftet vara att Certifikatet ska ha utvecklats béttre eller saimre pa slutdagen
an den underliggande tillgangen till en viss niva.

Under loptiden ar Certifikatets varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs,
barriar, I6senkurs, maxniva, skyddsfaktor, skyddsniva, deltagandegrad, 16ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs
forvantade utdelning(ar) under |optiden, férvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs, utbud och efterfra-
gan samt omsattning och likviditet. Med underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) och férvantad framtida volatilitet
pa underliggande tillgangs kurs menas av Handelsbanken forvantade sadana.
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Allmanna Villkor for vardepapper emitterade under
Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och
Certifikatprogram

Foljande Allmanna Villkor skall galla fér Vardepapper som Svenska Handelsbhanken AB (publ) (org nr 502007-7862)
("Handelsbanken") emitterar under detta Warrant- och Certifikatprogram genom att utge véardepapper i danska kronor,
euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta ("Vardepapper”).

For varje Vardepapper upprattas sarskilda Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor"), innehallande kompletterande Produktspeci-
fika Villkor, vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor utgor fullstandiga Villkor for Vardepappret. Referenserna ned-
an till "dessa Villkor" skall séledes med avseende pa ett visst Vardepapper anses inkludera bestammelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

Dessa Allménna Villkor avser flera olika underliggande variabler. | avsnitten om Marknadsavbrott och Omrékningsregler
skall de bestammelser som avser den underliggande variabel som anges i Slutliga Villkor vara tillamplig.

8§ 1 DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan om inte annat anges i Slutliga Villkor.

Ackumulerad Finansiering: Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Ackumulerad Vardeférandring: Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Ackumulerat Véarde: Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Administrationsavgift: Avgift som anges i Slutliga Villkor. Administrationsavgift & en kostnad Emittenten tar ut fér administration och

riskhantering.
Arrangor: Handelsbanken Capital Markets, eller den som enligt aterférsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken att i mark-
nadsforingsmaterial utforma information om Véardepappers egenskaper och risker.

Bankdag: Dag som inte &r sondag eller annan allman helgdag eller som betréffande betalning av skuldebrev inte &r
likstalld med allmén helgdag d& banker i Danmark avseende Noteringsvaluta DKK, Finland avseende Noter-
ingsvaluta EUR, Norge avseende Noteringsvaluta NOK eller Sverige avseende Noteringsvaluta SEK haller all-

mant éppet.
Barriar: Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Berékningsagent: Handelsbanken Capital Markets, HCS, Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm.
CIBOR: Den réantesats som (1) kl. 11.00 (dansk tid) aktuell dag publiceras pa Reuters sida "DKNA13” (eller genom

s&dant annat system eller p& sddan annan sida som ersétter namnda system respektive sida) eller - om saddan
notering ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet
av Europeiska Referensbankers erbjudna rantor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner av

DKK 100 000 000 for aktuell period eller, om endast ett eller inget sédant erbjudande ges, (b) Handelsbankens
bedémning av den ranta ledande affarsbanker i Képenhamn erbjuder for utldning av DKK 100 000 000 for aktu-
ell period pa interbankmarknaden i Képenhamn.

Dagrékningsmetod: "Faktiska Dagar/ 360" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med 360.
"Faktiska Dagar/ 365" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med 365.

"Faktiska Dagar/Faktiska Dagar" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med antal faktiska
dagar i kalenderaret.

"30/360" avser antal kalenderdager inom Réanteperiod dar varje manad stipuleras vara 30 dagar dividerat med

360.
Deltagandegrad: Faktor som anges i Slutliga Villkor.
EONIA: Den rantesats som beraknas av Europeiska Centralbanken och som (1) mellan kl. 18.45 och 19.00 centraleuro-

peisk tid aktuell dag publiceras p& Reuters-sida "EONIA=" (eller genom sadant annat system eller p& s&dan an-
nan sida som erséatter namnda system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns - (2) vid nyss namnda
tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjud-
na rantor till ledande affarsbanker i Europa fér depositioner av EUR 10 000 000 for aktuell period eller, om en-
dast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den réanta ledande affarsbanker i
Europa erbjuder for utldning av EUR 10 000 000 fér aktuell period pé interbankmarknaden i Europa.

Ersattande Referensbolag: Enligt Handelsbankens bedémning, samtliga eller merparten av ett Referensbolags Skuldférbindelser, direkt
eller indirekt, 6vertas av bolag genom samgéende, uppdelning (antingen genom frivilligt utbyte av Skuldférbin-
delser eller p& annat sétt), sammanslagning, fusion, dverlatelse eller motsvarande antingen i kraft av lag eller
enligt avtal, skall detta eller dessa bolag vara Ersattande Referensbolag [och inkluderas i Referenskorgen]. | en-
lighet med det ovan ndamnda ager Handelsbanken dven bestamma att Referensbolag skall exkluderas|[ ur Refe-
renskorgen]. Ersattande Referensbolag kan vara tidigare Referensbolag, tex vid fusion. Skulle Svenska Han-
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delsbanken AB (publ) komma ifrdga som Erséattande Referensbolag skall Handelsbanken identifiera annat bolag
att sétta i sitt stélle.

EURIBOR: Den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Telerates sida 248 (eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sddan notering €j finns - (2)
vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fr&n Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Refe-
rensbankers erbjudna rantor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner av EUR 10 000 000 for aktuell
period eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelshankens bedémning av den ranta le-
dande affarsbanker i Europa erbjuder for utldning av EUR 10 000 000 for aktuell period p& interbankmarknaden
i Europa.

Europeiska Referensbanker: Fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt erbjuder CIBOR, EURIBOR. LIBOR-AUD, LIBOR-CAD,
LIBOR-CHF, LIBOR-GBP, LIBOR-JPY, LIBOR-NZD, LIBOR-USD eller NIBOR och som utses av Handelsban-

ken.
Fast Ranta: Réntesats som anges i Slutliga Villkor.

Faststallelsedag(ar) for Slutdag: Dag som meddelas av Emittenten och som anges i Slutliga villkor i de fall Certifikatet ar av "open end” konstruk-

tion.
Faststéllelsedag(ar) for Slutkurs: Den dag d& Referenskurs(er) eller Indexkomponents Referenskurs(er) avseende Slutkurs beréknas.
Faststallelsedag(ar) for Startkurs: Den dag da Referenskurs(er) eller Indexkomponents Referenskurs(er) avseende Startkurs beréknas.

Faststallelseperiod for Slutkurs: Faststallelseperiod for slutkurs kan anges i det fall fler pa varandra féljande dagar utgor Faststéllelsedag for

Faststéllelseperiod for Startkurs:

Finansieringsniva:

Forlust

Forsta Ranteberakningsdag:
Fortidsforfallodag:

Héndelse Fortida Forfall:
Handelstimme:
Havstangsbelopp:
Havstangsberakningsdagar:
Havstangsfaktor:

Intervall:

Kontoférande Institut:

Korgforlust

Korgkomponent:

Korgkomponents Referenskurs:

Korgkomponents Valuta:

Korgkomponents Véxelkurs:

Kredithédndelse

Handelsbanken

Slutkurs. Faststallelsedagar for Slutkurs utgérs av Planerade Handelsdagar frdn och med férsta angiven dag i
faststallelseperiod for slutkurs till och med sista dag i faststéllelseperiod for slutkurs.

Faststallelseperiod for startkurs kan anges i det fall fler p& varandra féljande dagar utgér Faststéllelsedag for
Startkurs. Faststéllelsedagar for Startkurs utgors av Planerade Handelsdagar frdn och med forsta angiven dag i
faststallelseperiod for startkurs till och med sista dag i faststéllelseperiod for startkurs.

Niva som anges i Slutliga Villkor

utgors av Referensbolags Kreditposition, fore aktuell Kredithandelse.
Forsta dag for berakning av rénta vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag d& Handelse Fortida Forfall intraffar.

Handelse som anges i Slutliga Villkor.

Timme d& Referenskalla har 6ppet och Marknadsavbrott inte foreligger.
Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Dagar som anges i Slutliga Villkor.

Faktor som anges i Slutliga Villkor.

Intervall som anges i Slutliga Villkor

Bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument eller motsvarande i Danmark, Finland och Norge och hos vilken Innehavare dppnat
VP-konto avseende Vardepapper.

summan av de ackumulerade Forlusterna i relevant Referenskorg och/eller index.

Var och en av de variabler som anges i Index.

Kurs for Korgkomponent, berdknad enligt Metod fér Referenskursbestamning.

For respektive Korgkomponent den valuta i vilken Korgkomponents Referenskurs bestams.

For respektive Korgkomponent vaxelkursen mellan Korgkomponents Valuta och Referensvaluta vid Referens-
kalla for Vaxelkurs.

Enligt Handelsbankens bedémning, endera av Underlatenhet att Betala, Rekonstruktion eller Konkurs har
intraffat under tiden fran Faststéllelsedagen t o m Slutdagen.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolags underlatenhet att, enligt géllande villkor avseende en eller flera Skuldférbindelser, erlagga
betalning till ett sammanlagt belopp vilket icke understiger USD 1 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta
vid tiden for Kredithandelsen).

Rekonstruktion

avses att (a) avseende en eller flera Skuldforbindelser med ett sammantaget nominellt véarde om minst

USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid tiden fér Kredithandelsen), ndgon av de i (i) — (v) be-
skrivna handelserna intréffar (frivilligt eller tvdngsmassigt), avtalas mellan antingen Referensbolaget eller en
myndighet och innehavaren/-na av sddan Skuldférbindelse, eller tillkannages (eller p& annat sétt férordnas) av
Referensbolaget eller myndighet i en for Referensbolaget bindande form.

(i) En minskning av réntesatsen eller rantebeloppet som forfallit till betalning eller summan av upplupen ranta;

(i) en minskning av aterbetalningsbeloppet eller premie som forfaller till betalning pa forfallodagen eller vid
planenliga l6sendatum;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen for endera
(A) betalning av upplupen réanta, eller
(B) betalning av &terbetalningsbelopp eller premie;

(iv) en forandring i prioriteringsordningen fér betalning av Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en ef-
terstélld stéllning; eller

47



48

Kreditposition

Kreditpremie

Kupong:

(v) eventuell forandring av valutan eller sammansattning av betalning av rénta eller aterbetalningsbelopp, till an-
nan valuta an;

(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landerna; eller

(B) lagligt betalningsmedel i n&got land som vid datum foér sddana forandringar &r medlem i OECD och har
en langfristig rating i lokal valuta pa minst AAA hos Standard and Poor’s eller en eventuell eftertradare till
deras ratingverksamhet, minst Aaa hos Moody’s Investor Services eller en eventuell eftertradare till deras
ratingverksamhet eller minst AAA hos Fitch IBCA, Duff & Phelps eller en eventuell eftertradare till deras ra-
tingverksamhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det foljande utgéra Rekonstruktion:

(i) betalning i euro av réanta eller aterbetalningsbelopp i forhallande till en Skuldférbindelse i valutan i ett med-
lemsland i Europeiska Unionen vilket antar eller har antagit den gemensamma valutan enligt férdraget som
grundade den Europeiska gemenskapen, s& som det férandrats genom férdraget om den Europeiska Unionen;

(i) om n&gon av de i (a) (i) — v) ovan namnda handelserna intraffar, avtalas eller tillkdnnages pa grund av en
administrativ, bokforingsteknisk eller skatteméssig jamkning eller annan teknisk jamkning som gors i den vanli-
ga affarsverksamheten;

(iif) om négon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda handelserna intraffar, avtalas eller tillkannages under férhallan-
den déar en sadan handelse inte direkt eller indirekt gors som en foljd av en férsamring av Referensbolagets
kreditvardighet eller finansiella stéallning; samt

(iv) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda handelserna intraffar och villkoren for Skuldférbindelsen, gallan-
de vid det senare av Lanedatum for MTN eller det datum da Skuldférbindelsen emitterades eller ingicks, inne-
holl féreskrifter om nagra av de i (a) (i) — (v) beskrivna handelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder "en férandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindel-
se, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstalld stallning” endast féljande: en andring av villkoren fér en sddan
Skuldforbindelse eller annan avtalsreglering enligt vilken erforderlig procentandel innehavare av saddana Skuld-
férbindelser ("innehavare av Skuldférbindelser med efterstalld ratt”) dverenskommer att, vid likvidation, upplés-
ning, omorganisation eller avveckling av Referensbolaget, kommer krav som tillkommer innehavare av eventu-
ella andra Skuldférbindelser att betalas fore kraven med efterstélld ratt. For att undanrdja eventuella oklarheter
anses inte stallande av sékerhet eller andra kreditstodjande atgarder (t ex garanti) med anledning av eventuell
Skuldférbindelse, utgdra en eventuell féréandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelsen, vil-
ken ger Skuldférbindelsen en efterstélld stallning].

Konkurs
avses att ett Referensbolag:
(a) uppléses (annat &n med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslagning);

(b) blir insolvent eller ar oférmoget att betala sina skulder eller ej uppfyller sina forpliktelser eller skriftigen med-
ger i en rattslig eller administrativ process eller i process hos tillsynsmyndighet eller i stdmning, sin allménna
oférmaga att betala sina skulder i den takt de forfaller;

(c) gor en generell 6verlatelse, forlikning, féretagsrekonstruktion eller ackordsuppgérelse med eller till forman for
sina borgenérer;
(d) inleder eller blir foremal for forhandlingar som syftar till en dom om obestand eller konkurs eller ndgon annan
skuldsanering enligt ndgon konkurs- eller insolvenslag eller liknande lag som paverkar borgenarernas rattighe-
ter, eller en ansokan lamnas in for dess likvidation eller tvdngsavveckling, och om ndgon sédan forhandling in-
leds eller ans6kan lamnas in mot densamme, denna férhandling eller ansékan
(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller en order om skuldsanering eller beslut om dess likvida-
tion eller tvAngsavveckling

(ii) inte &tertagits eller &terkallats inom trettio dagar efter att den inletts eller efter ansokan;

(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling, tvangsforvaltning eller likvidation (annat &n med anledning av
konsolidering, fusion eller sammanslagning);

(f) ansoker om eller underkastas utnamning av forvaltare, provisorisk likvidator, férmyndare, konkursforvaltare,
god man eller annan liknande tjansteman for bolaget eller for alla eller vasentligen alla dess tillgdngar;

(g) later en panthavare ta all eller vasentligen all egendom i besittning eller far utmatning, exekution, kvarstad,
inforsel eller annan rattslig process beslutad, framtvingad eller véckt talan om i férhallande till alla eller vasentli-
gen alla dess tillgngar och panthavaren behaller besittningen eller sddant férfarande inte atertagits eller ater-
kallats inom trettio kalenderdagar darefter; eller

(h) orsakar eller utsatts for handelse, som enligt gallande lagar i ndgon jurisdiktion, har en liknande effekt som
n&gon av handelserna som anges i styckena (a) — ().

vid Kredithéndelse skall Handelsbanken, om s& behévs for att berakna Aterbetalningsbelopp, berakna
(i) Forlust[, och
(i) Korgforlust.]

det varde som &sétts ett Referensbolag eller Ersattande Referensbolag[ i Referenskorgen]. P& [Faststéllelseda-
gen] [Startdagen] har varje Referensbolag en Kreditposition som anges i Slutliga Villkor. Efter att en Kredithan-
delse har intraffat skall Referensbolags Kreditposition faststallas till noll. Kreditpositionen for varje Ersattande
Referensbolag skall vara lika med summan av Kreditpositionen fér Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet
Ersattande Referensbolag (inklusive det ursprungliga Referensbolaget om tillampligt).

Belopp eller kvot som anges i Slutliga Villkor.

Kupong som anges i Slutliga Villkor.
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Kopwarrant:
Innehavare:
LIBOR-AUD:

LIBOR-CAD:

LIBOR-CHF:

LIBOR-GBP:

LIBOR-JPY:

LIBOR-NZD:

LIBOR-USD:

Ldésenkurs:

Losenavgift:

Marknadsavbrott

Maxniva:

Metod for Referenskursbestamning:

Minimibelopp:
Multiplikator:
NAV:

Handelsbanken

Warrant som ger rétt till Aterbetalningsbelopp.
Den som &r registrerad pa VP-konto som &gare av Vardepapper.

Den rantesats som (1) kl 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras p& Reuters sida "LIBOR=" (eller genom
s&dant annat system eller p& sddan annan sida som ersétter namnda system respektive sida) eller - om sddan
notering ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers erbjudna rantor fér depositioner av AUD 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i London eller, om endast ett eller inget s&dant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedém-
ning av den ranta schweiziska affarsbanker erbjuder for utldning av AUD 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i Sydney.

Den rantesats som (1) kl 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras p& Reuters sida "LIBOR=" (eller genom
s&dant annat system eller p& s&dan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers erbjudna rantor fér depositioner av CAD 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i London eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedém-
ning av den ranta schweiziska affarsbanker erbjuder for utldning av CAD 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i Toronto.

Den rantesats som (1) kl 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras p& Reuters sida "LIBOR=" (eller genom
s&dant annat system eller p& s&dan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering €j finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers erbjudna rantor for depositioner av CHF 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i London eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedém-
ning av den ranta schweiziska affarsbanker erbjuder for utldning av CHF 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i Zurich.

Den rantesats som (1) kl 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras pa Reuters sida "LIBOR=" (eller genom
s&dant annat system eller p& s&dan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers erbjudna rantor for depositioner av GBP 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i London eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedém-
ning av den ranta brittiska affarsbanker erbjuder fér utl&ning av GBP 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i London.

Den rantesats som (1) kl 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras p& Reuters sida "LIBOR=" (eller genom
s&dant annat system eller p& s&dan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers erbjudna rantor for depositioner av JPY 1 000 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i London eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedom-
ning av den ranta schweiziska affarsbanker erbjuder for utlaning av JPY 1 000 000 000 for aktuell period pa in-
terbankmarknaden i Tokyo.

Den rantesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras p& Reuters sida "LIBOR=" (eller genom
s&dant annat system eller p& s&dan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers erbjudna rantor for depositioner av NZD 10 000 000 fér aktuell period pa inter-
bankmarknaden i London eller, om endast ett eller inget s&dant erbjudande ges, (b) Handelshankens bedém-
ning av den rénta schweiziska affarsbanker erbjuder for utlaning av NZD 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i Auckland.

Den réntesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras p& Reuters sida "LIBOR=" (eller genom
s&dant annat system eller p& sddan annan sida som ersétter nAmnda system respektive sida) eller - om saddan
notering ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers erbjudna rantor fér depositioner av USD 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i London eller, om endast ett eller inget s&dant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedém-
ning av den ranta amerikanska affarsbanker erbjuder for utl&ning av USD 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i New York.

Kurs som anges i Slutliga Villkor.

Avgift som anges i Slutliga Villkor. Losenavgift ar en kostnad Emittenten tar ut fér administration av Anméalan om
Losen.

Héndelse som anges i §4 eller i Slutliga Villkor.
Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Metod som anges i Slutliga Villkor och ar endera av:

(i) Officiell Stangning: Den officiella stangningskursen i det fall Underliggande &r noterat p& marknadsplats
vilken ar angiven som Referenskalla eller,

(ii) Fixing: Den kurs som beréaknas och publiceras pa Referenskélla och som narmare anges i Slutliga Villkor
eller,

(iii) Varderingstid: Notering pa Referenskalla vid en i Slutliga Villkor angiven tid (Varderingstid "TT:MM lokal
tid”).

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Skalfaktor som anges i Slutliga Villkor.

Andelsvéarde for fond som anges i Slutliga Villkor.
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NIBOR:

NOWA:

Noteringsvaluta:
Observationsdag:

Omrékningskurs:

Planerad Handelsdag:

Premium:
Premiumniva:

Priskalla:

Referensbanker:

Referensbolag:

Referenskorgen

Referenskurs:

Referenskurs for Barriér:

Referenskalla:

Referenskalla for Vaxelkurs:

Referensvaluta:

Relaterad Referenskalla:

Rantebas:

Den réantesats som (1) kl. 12.00 (norsk tid) aktuell dag publiceras pa Reuters sida "NIBR” (eller genom sadant
annat system eller p& sddan annan sida som ersétter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering
ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Euro-
peiska Referensbankers erbjudna réntor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner NOK 100 000 000
for aktuell period eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den
ranta ledande affarsbanker i Oslo erbjuder for utl&ning av NOK 100 000 000 fér aktuell period pd interbank-
marknaden i Oslo.

den rantesats som publiceras aktuell dag, eller senast innan rantemarknaden i Norge éppnar nastféljande dag,
av Norges Bank pa Reuters sida "NOWA” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som er-
satter namnda system respektive sida) eller - om s&dan notering €j finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt
besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjudna rantor till le-
dande affarsbanker i Europa for depositioner av NOK 100 000 000 for aktuell period eller, om endast ett eller
inget s&dant erbjudande ges, (b) Handelsbankens beddémning av den ranta ledande affarsbanker i Oslo erbju-
der for utl&ning av NOK 100 000 000 fér aktuell period pa interbankmarknaden i Oslo;

Valuta som anges i Slutliga Villkor.
Dag d& Referenskurs eller Korgkomponents Referenskurs avlases eller beraknas.

Vaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat med véxelkursen fér Referensvaluta enligt Referenskalla for Véaxel-
kurs p& dag/dagar som anges i Slutliga Villkor eller, om ingen s&dan dag/dagar anges i Slutliga Villkor, Slutdag.

Dag d& betalningssystemet TARGET halls 6ppet och Referenskalla samt Relaterad Referenskalla avser halla
oppet for handel i normal omfattning alternativt i forekommande fall publicera fixingkurs eller annan Referens-
kurs.

Faktor i procent som anges i Slutliga Villkor.
Niv& som anges i Slutliga Villkor.

System, sida eller annan kéalla som anges i Slutliga Villkor for avlasning av Referenskurs (eller sddant annat
system, annan sida eller annan kélla som ersatter sddant system, sida respektive kalla)

Swedbank AB (publ), Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Han-
delsbanken AB (publ).

Bolag (inklusive varje Erséttande Referensbolag) som anges i Slutliga Villkor alternativt vart och ett av bolagen
(inklusive varje Ersattande Referensbolag) specificerade i Referenskorgen.

Kommer att faststéllas av Handelsbanken pa Faststéllelsedag for Startkurs. Preliminar Referenskorg redovisas i
broschyren for detta vardepapper. For det fall Handelsbanken bestamt att Referensbolag skall tas bort eller 1ag-
gas till, i enlighet med vad som anges under Ersattande Referensbolag, skall Referenskorgen justeras.

(i) Kurs for Underliggande, beréknad enligt Metod for Referenskursbestamning
alternativt

(ii) i det fall Underliggande ar korg:
RK = > KR, x KV, xV, dir

RK = Referenskurs

KR; = Korgkomponents Referenskurs for Korgkomponent i
KV;i = Korgkomponents Vikt fér Korgkomponent i

V; = Korgkomponents Vaxelkurs fér Korgkomponent i
Kurs om anges i Slutliga Villkor.

Den eller de borser, marknadsplatser eller andra referenskéllor dar, enligt Berdkningsagentens beddémning,
Underliggande, Underliggande index, Korgkomponent eller index i Korgkomponent vid varje tid huvudsakligen
omsétts eller noteras.

Referenskalla som anges i Slutliga Villkor och som ar endera av (i) ECB:s valutafixing, som bland annat publice-
ras p& www.ech.int/stats/exchange/eurofxref/html/index.en.html (eller genom sadant annat system eller pa s&-
dan annan sida som erséatter namnda sida), (i) FED:s (Federal Reserve bank of New York) valutafixing som
bland annat publiceras p& www.federalreserve.govireleases/h10/current/ (eller genom sadant annat system el-
ler p& s&dan annan sida som ersatter namnda sida) eller (i) annan referenskalla som anges i Slutliga Villkor
som, enligt Handelsbankens beddémning, & mest [amplig att anvanda som referenskélla. Om ingen Referens-
kalla angivits i Slutliga Villkor skall ECB:s valutafixing géalla enligt ovan.

Den valuta i vilken Referenskurs bestams.

Den eller de borser, marknadsplatser eller andra referenskallor déar, enligt Berékningsagentens bedémning,
options- eller terminskontrakt eller andra finansiella instrument avseende Underliggande, Underliggande index,
Korgkomponent eller index i Korgkomponent vid varje tid huvudsakligen omsatts eller noteras.

Den referensranta som anges i Slutliga Villkor.

Om inte annat angetts skall foljande Rantebas anses galla per valuta.

Valuta Rantebas Dagrékningsmetod om inte annat anges i Slutliga Villkor.
AUD LIBOR-AUD Faktiska Dagar / 360
CAD LIBOR-CAD Faktiska Dagar / 360
CHF LIBOR-CHF Faktiska Dagar / 360
DKK CIBOR Faktiska Dagar / 360
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Rantebas avseende Underliggande:

Rantebas avseende Noteringsvaluta:

Rantebasmarginal:
Rantebestéamningsdag:
Ranteforfallodag:

Ranteperiod:

Skuldférbindelser:

Skyddsfaktor:
Skyddsniva:
Slutdag:
Slutkurs:
Startkurs:

Startomrékningskurs:

STIBOR:

Stop-loss:

Stérd Handelsdag:

Séljwarrant:
Turbo kop:
Turbo salj:

Underliggande:

Underliggande belopp:
Upplupen administrationsavgift:
Upplupet Varde:
Valutasakringsavgift:
Valutasakringsdagar:
Valutasékrad Referenskurs:

VP-central:

VP-konto:
Varderingsdag:

Varderingstidpunkt:

Arlig Administrationsavgift:
Aterbetalningsdag:
Aterbetalningsbelopp:

Handelsbanken

EUR EURIBOR Faktiska Dagar / 360
GBP LIBOR-GBP Faktiska Dagar / 365
JPY LIBOR-JPY Faktiska Dagar / 360
NzD LIBOR-NZD Faktiska Dagar / 360
NOK NIBOR Faktiska Dagar / 360
SEK STIBOR Faktiska Dagar / 360
UsD LIBOR-USD Faktiska Dagar / 360

Den Réantebas som &r angiven i Allméanna Villkor avseende den valuta Underliggandes Referenskurs anges i.
Den Réntebas som anges for Noteringsvalutan enligt Allménna Villkor.

Marginal att addera till R&ntebas, vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag d& Rantebas for Ranteperiod bestams vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag for betalning av ranta, vilken anges i Slutliga Villkor.

Period mellan Forsta Ranteberakningsdag alternativt foregdende Ranteforfallodag till och med aktuell Rantefor-
fallodag for berakning av ranta uttryckt i delar av ar enligt Dagrakningsmetod.

Avses envar av Referensbolags alla skuldforbindelser avseende upplaning, oavsett om Referensbolaget ar
huvudman, borgensman eller annat. S&val nuvarande som framtida villkorad eller liknande skuldférbindelser
omfattas.

Faktor som anges i Slutliga Villkor.

Niv& som anges i Slutliga Villkor.

Dag da Aterbetalningsbelopp beréknas i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.
Kurs som i anges i Slutliga Villkor.

Kurs som anges i Slutliga Villkor.

Vaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat med véxelkursen for Referensvaluta enligt Referenskélla for Vaxel-
kurs p& Sista Faststéllelsedag for Startkurs.

Den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras p& Reuters sida "SIOR" (eller genom s&dant annat sy-
stem eller pa s&dan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering €j finns
- (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fr&n Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Referensban-
kernas erbjudna rantor for depositioner av SEK 100 000 000 for aktuell period p& interbankmarknaden i Stock-
holm eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den ranta
svenska affarshanker erbjuder for utldning av SEK 100 000 000 fér aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm.

Kurs/niva som anges i Slutliga Villkor

Vid faststéllande av Referenskurs fér Underliggande eller Korgkomponent, Planerad Handelsdag d& Referens-
kalla eller Relaterad Referenskaélla inte haller 6ppet for handel eller Marknadsavbrott intraffar.

Warrant som ger rétt till Aterbetalningsbelopp.
Turbo som ger rétt till Aterbetalningsbelopp.
Turbo som ger rétt till Aterbetalningsbelopp.

Aktie, depdbevis, obligation, ravara, ranta, vaxelkurs, terminskontrakt, fond, bérshandlad fond, index eller korg
som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som anges i Slutliga Villkor

Avgift som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Avgift for valutasakring som anges i Slutliga Villkor.
Dagar som anges i Slutliga Villkor.

Referenskurs som bestédms enligt Slutliga Villkor.

den vardepapperscentral till vilken Vardepapper ar anslutet. Om inget annat anges i Slutliga Villkor géller
foljande for utgivning av Véardepapper i respektive land:

Sverige: Euroclear Sweden AB;

Danmark: Veerdipapircentralen AS;

Finland: Euroclear Finland Oy;

Norge: VPS ASA.

Vardepapperskonto hos VP-central dar respektive Innehavares innehav av Vardepapper ar registrerat.

Faststallelsedag for Startkurs, Faststéllelsedag for Slutkurs, Observationsdag eller annan dag da Referenskurs
eller Korgkomponents Referenskurs beréknas fér bestammande av Aterbetalningsbelopp.

Den tidpunkt p& dagen d& den institution som beréknar, och i férekommande fall, publicerar Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs.

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Dag som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som beréknas i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.
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Atervarde:

For det Referensbolag dér Kredithandelse intréffat, avses det varde som lamplig [icke] efterstalld Skuldférbin-

delse utgiven av ett Referensbolag kan asattas genom officiell kurs, eller kurs som enligt Handelsbanken ar mer
riktig med beaktande av aktuell Kredithandelse, dock lagst den kurs som anges i Slutliga Villkor.

Valutadefinitioner

AUD: Australiensiska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt australiensiska dollar som betalningsmedel i Australien.

BRL: Brasilianska real, eller den valuta som kan ha ersatt brasilianska real som betalningsmedel i Brasilien.

CAD: Kanadensiska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt kanadensiska dollar som betalningsmedel i Kanada.

CHF: Schweiziska franc, eller den valuta som kan ha ersatt schweiziska franc som betalningsmedel i Schweiz.

DKK: Danska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt danska kronor som betalningsmedel i Danmark.

EUR: Valuta for de lander inom Europeiska Unionen som anslutit sig till gemensam valuta inom ramen for den monetéra unionen, eller den
valuta som kan ha ersatt euro som betalningsmedel i enlighet med marknadspraxis p& den europeiska valutamarknaden.

GBP: Brittiska pund, eller den valuta som kan ha ersatt brittiska pund som betalningsmedel i Storbritannien.

HKD: Hong Kong dollar, eller den valuta som kan ha ersatt Hong Kong dollar som betalningsmedel i Hong Kong.

INR: Indiska rupier, eller den valuta som kan ha ersatt indiska rupier som betalningsmedel i Indien.

JPY: Japanska yen, eller den valuta som kan ha ersatt japanska yen som betalningsmedel i Japan.

KRW: Sydkoreanska won, eller den valuta som kan ha ersatt sydkoreanska won som betalningsmedel i Sydkorea.

NOK: Norska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt norska kronor som betalningsmedel i Norge.

NZD: Nyzeelandska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt nyzeelandska dollar som betalningsmedel i Nya Zeeland.

PLN: Polska zloty, eller den valuta som kan ha ersatt polska zloty som betalningsmedel i Polen.

RUB: Ryska rubel, eller den valuta som kan ha ersatt ryska rubel som betalningsmedel i Ryssland.

SEK: Svenska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt svenska kronor som betalningsmedel i Sverige.

SGD: Singaporianska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt singaporianska dollar som betalningsmedel i Singapore.

USD: Amerikanska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt amerikanska dollar som betalningsmedel i Amerikas Forenta Stater.

ZAR: Sydafrikanska rand, eller den valuta som kan ha ersatt sydafrikanska rand som betalningsmedel i Sydafrika.

§ 2 REGISTRERING AV VARDEPAPPER
Utgivna Vardepapper ar anslutna till ett VP-institut. VP-central kan vara:

Euroclear Finland Oy med adress PB 1110, 00101 Helsingfors, telefon
+358 20 770 6000

Vaerdipapircentralen AS ("VP") med adress P.O. Box 20, DK-2630 Taa-
strup, telefon +4358 8888.

Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103
97 Stockholm, telefon nr +46-(0)8-402 9000.

VPS ASA ("VPS”) med adress VPS ASA, Postboks 4, 0051 Oslo

| samtliga fall registreras véardepappren i ett kontobaserat vardepappersre-
gister med foljden att inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

§ 3 OVERLATBARHET
Véardepappren &r fritt dverlatbara.

8§ 4 MARKNADSAVBROTT
(@)  Underliggande aktie, borshandlad fond, depébevis, obligation,

ranta eller véxelkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begransning av handeln
med Underliggande p& Referenskallan samt stangning av Referenskallan.
Med Marknadsavbrott avses ocks& handelsstopp eller begransning av
handeln med options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Underlig-
gande pd Relaterad Referenskalla eller stangning av Relaterad Referens-
kéalla. Berakningsagenten férbehaller sig ratten att bedéma huruvida Mark-
nadsavbrott féreligger pa grund av handelsstopp eller begransning av
handeln. En begransning av antalet timmar fér handel som beror pa en
andring av ordinarie tider fér handel pa Referenskéllan skall inte anses
utgéra Marknadsavbrott.

(b)  Underliggande index

Med Marknadsavbrott avses att det pd Underliggande Referenskalla eller
Relaterad Referenskalla under de sista sextio minuterna fére Véarderings-
tidpunkten intraffat instéllande av eller inskrankning i handeln (p& grund av
kursrérelser som overstiger tillatna nivaer eller av annan orsak) med

(i) tillgdngar som ingdr i Underliggande index och som omfattar
20 % eller mer av vardet av indexet; eller

(ii) optionskontrakt relaterade till Underliggande index; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Underliggande index;

i varje sadant fall om Berakningsagenten anser att installandet eller in-
skrankningen &r vasentlig.

For bestammande av huruvida Marknadsavbrott intraffat enligt (i) ovan
skall den relevanta procentandelen av sadan tillgang i forhallande till
Underliggande index baseras pa en jamforelse av (x) den del av Underlig-
gande index varde som hanfor sig till sddan tillgdng och (y) hela vardet p&
Underliggande index, omedelbart fore instéllandet av eller inskréankningen i
handeln.

En begréansning av antalet timmar fér handel som beror pa en andring av
ordinarie tider for handel p& Referenskallan eller Relaterad Referenskélla
skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

()  Underliggande ravara

Med Marknadsavbrott avses att det p& Referenskallan eller Relaterad
Referenskalla p& en handelsdag intréffat instéllande av eller inskrankning i
handeln med

(i) rdvaran pa Referenskallan; eller
(ii) optionskontrakt relaterade till Underliggande; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Underliggande;

i varje sadant fall om Berdkningsagenten anser att installandet eller in-
skrankningen &r vasentlig.

En begréansning av antalet timmar fér handel som beror pa en &ndring av
ordinarie tider for handel pa Referenskallan skall inte anses utgora Mark-
nadsavbrott.

(d)  Underliggande terminskontrakt

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begréansning av handeln
med Underliggande terminskontrakt pa Referenskallan samt stangning av
Referenskallan. Berakningsagenten forbehaller sig ratten att bedéma
huruvida Marknadsavbrott foreligger pa grund av handelsstopp eller be-
gransning av handeln.

En begransning av antalet timmar fér handel som beror pa en &ndring av
ordinarie tider for handel p& Referenskallan skall inte anses utgora Mark-
nadsavbrott.
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(e)  Underliggande fond

Med Marknadsavbrott avses att Underliggande fond (a) inte publicerar ett
andelsvarde eller (b) ej verkstéller forsaljning eller inlésen av fondandelar,
enligt Berékningsagentens bedémning.

I det fall andelar i Underliggande fond &r noterad pa bors tillampas regler
enligt Marknadsavbrott for aktie (a).

(f)  Underliggande korg

Med Marknadsavbrott avses for korg var och en av de regler for Marknads-
avbrott, enligt ovan, avseende respektive Korgkomponent. Ett marknads-
avbrott i en Korgkomponent anses utgéra Marknadsavbrott for hela korgen.
Berakningsagenten forbehaller sig réatten att bedéma huruvida Marknads-
avbrott féreligger.

§ 5 JUSTERINGAR TILL FOLIJD AV STORD HANDELSDAG

Om Referenskurs eller Korgkomponents Referenskurs inte kan faststallas
pa Varderingsdag pa grund av att sddan dag inte &r en Planerad Handels-
dag eller &r en Stérd Handelsdag, skall vardet pa Referenskurs eller Korg-
komponents Referenskurs istéllet faststéllas till det varde Referenskurs
eller Korgkomponents Referenskurs asatts vid Varderingstidpunkten
narmast foljande Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag
eller annan efterféljande Varderingsdag. Skulle ndgon Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs inte kunna faststéllas senast pa den atton-
de dagen efter ursprunglig Véarderingsdag skall Berédkningsagenten vid
Varderingstidpunkten pé& den attonde Planerade Handelsdagen (dock den
femte Planerade Handelsdagen for Underliggande ranta och, vad galler
Underliggande ravara, dag i enlighet med vedertaget sétt for justering av
derivatkontrakt utstallda pa& aktuell rdvara) faststélla Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs till det varde som, enligt Berédkningsagen-
tens bedémning, i méjligaste man éverensstammer med det varde som
skulle ha faststallts om denna dag inte varit en Stérd Handelsdag.

| det fall en Varderingsdag infaller efter Slutdag till foljd av justering for
Stérd Handelsdag kan Slutdag och Aterbetalningsdag komma att justeras i
motsvarande man.

For Korg skall Berékningsagenten, med beaktande for vad som anges
under rubriken "Férandring betraffande index”, darvid anvanda den formel
och metod som senast gallde for att berékna aktuellt Index pa basis av
Korgkomponents Referenskurs, for varje Korgkomponent ingdende i
Korgen. (Skulle handeln ha varit vasentligen inskréankt i aktuell Korgkom-
ponent skall Berékningsagenten uppskatta vilken Referenskurs som skulle
ha géllt fér Korgkomponenten om handeln ej inskrénkts enligt vad nu
sagts.)

§ 6 OMRAKNINGSREGLER

(a)  Aktie, borshandlad fond eller depabevis

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller p& Slutdagen som (i) paverkar
Underliggande aktie eller depabevis, sdsom nyemission, fondemission,
split, omstampling, utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller
annan extraordinar utdelning, nedséttning av aktiekapitalet med &terbetal-
ning till aktiedgarna, tvAngsinlosen, bindande accept av aktieagare med
foljd att offentligt erbjudande godtages, fusion, expropriation, likvidation,
konkurs eller annan liknande handelse som kan paverka Underliggande
aktie eller depabevis eller som (i) vasentligt férandrar Handelsbankens
formaga att risksékra aktuellt Vardepapper, skall Berdkningsagenten, om
s& anses nodvandigt av Berdkningsagenten, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget satt for justering av derivatkontrakt utstéllda pa
underliggande aktie eller depébevis eller enligt omrakningsmetod som
enligt Berakningsagenten &r mer riktig med avseende p& specifik handelse
eller vidta annan atgéard som Berakningsagenten finner &ndamalsenlig, for
att i storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska férutsattningar
som géllde omedelbart fére denna handelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs, bindande accept av aktieagare med
foljd att offentligt erbjudande godtas, fusion eller tvangsinlésen kan enligt
Berakningsagentens bestammande aktien eller depdbeviset ersittas av
s&dana andra finansiella instrument, eller med kontant eller annan ersatt-
ning som erbjuds innehavare av aktie eller depébevis.

Om underliggande bestar av en korg av aktier géller féljande: Om handelse
som beskrivs i (i) och (ii) ovan intraffar och justering gérs med féljden att
totalt antal underliggande aktier minskar skall Handelsbanken, om s&
anses nodvandigt av banken, besluta om att erséitta varje sddan aktie som
upphdr att vara underliggande med en ny aktie s att ursprungligt totalt
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antal underliggande aktier bibehdlls. S&dan ny aktie skall, i sa stor ut-
strackning som mdgjligt enligt Handelsbankens bedémning, uppfylla de
kriterier som enligt banken ar relevanta med avseende pa specifik handel-
se. Exempel pa s&dana kriterier ar att den nya aktien; tillnér samma eko-
nomiska sektor som den ersatta aktien, har utgivande bolag med likvardig
internationell stallning och kreditvardighet som utgivande bolag av den
ersatta aktien, har ett utgivande bolag som tillhér samma geografiska
omréde som utgivande bolag av den ersatta aktien samt har likvardig
forvantad volatilitet som den ersatta aktien. Vid ersattande av aktie enligt
ovan skall Handelsbanken besluta om &vriga justeringar som banken anser
nodvandiga med avseende pd sddant ersattande.

| de fall Underliggande aktie eller depabevis ar foremal for likvidation,
expropriation, konkurs eller liknande med féljd att ingen ersattning utgar till
aktieagare faststalls aktiens eller depabevisets véarde till noll eller till det
varde som bestams av Berakningsagenten om endast en del av Underlig-
gande aktie eller depébevis gatt férlorad pa grund av sddan omstandighet.

(b)  Obligation

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller p& Slutdagen som (i) paverkar
Underliggande obligation, sdsom tvangsinlésen, fusion, expropriation,
likvidation, konkurs eller annan liknande handelse som kan paverka Under-
liggande obligation eller som (i) vasentligt forandrar Handelsbankens
formaga att risksakra aktuellt Vardepapper, skall Berékningsagenten, om
s& anses nddvandigt av Berékningsagenten, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstéllda p&
underliggande obligationer eller enligt omrékningsmetod som enligt Berak-
ningsagenten &ar mer riktig med avseende p& specifik handelse eller vidta
annan atgard som Berakningsagenten finner andamalsenlig, for att i storsta
mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutséttningar som géllde
omedelbart fore denna handelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs eller tvangsinlésen kan enligt Berak-
ningsagentens bestammande obligationen erséttas av sddana andra
finansiella instrument, eller med kontant eller annan erséttning som erbjuds
innehavare av obligation.

| de fall Underliggande obligation &r féremal for likvidation, expropriation,
konkurs eller liknande med foljd att ingen erséattning utgar till obligationsin-
nehavare faststélls obligationens vérde till noll eller till det véarde som
bestdms av Berékningsagenten om endast en del av Underliggande Obli-
gation gétt forlorad p& grund av sddan omstandighet.

(c) Index
Forandring betraffande index

1) Om Underliggande index inte berdknas och publiceras av den institution
som ar ansvarig for detta utan beréknas och publiceras av annan part som
Berakningsagenten anser acceptabel (“Tredje Part”), skall Slutkurs istallet
faststéllas pa basis av det av Tredje Part berédknade och publicerade
indexet.

2) Om Underliggande index upphér men ersétts av ett annat index som
Berékningsagenten bedémer som likvardigt, skall sddant index anvandas
vid faststéllandet av Slutkurs.

3) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part beréknar
och publicerar Index, vare sig temporért eller permanent eller om det pa
eller fore Faststallelsedag for Slutkurs visar sig att formeln for eller meto-
den som anvénts vid berédkningen av Index har &ndrats av den institution
som enligt ovan ar ansvarig for detta, eller av Tredje Part, &ger Handels-
banken, om s& anses nodvéndigt av banken, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstéllda p&
svenska index eller enligt omrakningsmetod som enligt Handelsbanken &r
mer riktig med avseende pa specifik handelse, eller vidta annan atgard
som banken finner andamalsenlig, for att i stérsta majliga utstrackning tillse
att de ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fére denna
handelse bibehalles.

4) Skulle ndgon handelse intraffa fore eller p& Faststéllelsedag for Slutkurs
som vasentligt forandrar Handelsbankens férméga att risksékra aktuellt 1&n,
skall Handelsbanken, om s anses nddvéndigt av banken, besluta om
motsvarande justering enligt vedertaget satt for justering av derivatkontrakt
utstallda p& svenska index eller enligt omrékningsmetod som enligt Han-
delsbanken &r mer riktig med avseende pé specifik handelse, eller vidta
annan atgard som banken finner &ndamalsenlig, for att i stérsta mojliga
utstréckning tillse att de ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart
fore denna handelse bibehélles.
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5) Om underliggande bestar av en korg av index géller féljande: Om han-
delse som beskrivs i (i) och (ii) ovan intraffar och justering gérs med foljden
att totalt antal underliggande index minskar skall Handelsbanken, om sa
anses nodvandigt av banken, besluta om att ersatta varje sddant index
som upphor att vara underliggande med ett nytt index sa att ursprungligt
totalt antal underliggande index bibehalls. Sadant nytt index skall, i s& stor
utstréckning som mdjligt enligt Handelsbankens beddmning, uppfylla de
kriterier som enligt banken &r relevanta med avseende pa specifik handel-
se. Exempel pa s&dana kriterier &r att det nya indexet; avser samma
ekonomiska sektor som det ersatta indexet, avser samma geografiska
omréde som det ersatta indexet samt har likvardig forvantad volatilitet som
det ersatta indexet. Vid ersattande av index enligt ovan dger Handelsban-
ken ratt att besluta om 6vriga justeringar som banken anser nédvandiga
med avseende p& s&dant ersattande.

Korrigering av index

Om Underliggande index som skall anvandas vid faststéllandet av Aterbe-
talningsbelopp blir korrigerat p& grund av uppenbart misstag vid berak-
ningen av den institution som beréknar och publicerar detta index, inom det
antal dagar som normalt forflyter mellan avslut och likviddag/betalningsdag
vid handel p& Indexkomponents Referenskalla eller Relaterad Referenskal-
la men senast tre Planerade Handelsdagar efter Slutdagen, skall Berak-
ningsagenten gora motsvarande korrigeringar vid faststéllandet av Aterbe-
talningsbelopp.

(d) Ravara

Om Referenskallan upphdr med handel i eller slutar att publicera priser for,
eller om metoden att berékna priset av, eller vasentlig forandring intréffar i
sammanséttningen eller innehallet av ("Avslutning av Handel eller Uppho-
rande”) Underliggande ravara skall Avslutning av Handel eller Upphérande
anses foreligga. Avslutning av Handel eller Upphdrande skall inte anses
foreligga om Underliggande ravara omedelbart blir aternoterat, aterigen
handlat och priser aterigen blir publicerade fr&n en bors eller ett handelssy-
stem som &r acceptabelt fér Berdkningsagenten.

Vid Avslutning av Handel eller Upphérande kan Emittenten besluta att
avnotera Vardepappret och/eller att Vardepappret skall forfalla enligt
Fortida Avslut och Avnotering.

Om en handelse ("Justeringshandelse”) som, utan att utgdéra Avslutning av
Handel eller Upphorande, (i) medfor att Underliggande révara pa Refe-
renskallan enligt Berdkningsagentens bedémning ar forandrad pa ett
avgorande satt eller som (i) vasentligt forandrar Handelsbankens formaga
att risksékra aktuellt Vardepapper intraffar skall Berakningsagenten (i)
bestamma den lampliga justeringen av Villkoren, om né&gon, och (ii) be-
stamma dag for sddan justering. Berékningsagenten far, men behéver inte,
bestamma den lampliga justeringen p& basis av hur en Relaterad Refe-
renskalla har beslutat att genomfora justering fér optioner och terminskon-
trakt handlade pa s&dan Relaterad Referenskalla.

Korrigering av Referenskurs for ravara

Om Referenskurs for rdvara som skall anvandas vid faststallandet av
Aterbetalningsbelopp blir korrigerat p& grund av uppenbart misstag vid
berékningen av den institution som beréknar och publicerar denna Refe-
renskurs, inom trettio kalenderdagar men senast tre Planerade Handelsda-
gar efter Slutdagen, skall Berakningsagenten gora motsvarande korriger-
ingar vid faststallandet av Aterbetalningsbelopp.

(e)  Vaxelkurs

Forsta Valutan: Den forsta valutan i en Underliggande véxelkurs.

Andra Valutan: Den andra valutan i en Underliggande vaxelkurs.

Om Forsta Valutan eller Andra Valutan i Underliggande vaxelkurs slas ihop
med eller ersatts av en gemensam valuta ("Justeringshandelse”), kan
Berékningsagenten besluta om justering av Villkoren enligt vedertaget sétt
for justering av derivatkontrakt utstéllda p& Underliggande Vaxelkurs eller
enligt omrékningsmetod som enligt Berakningsagenten &r mer riktig med
avseende pé specifik handelse eller vidta annan atgard som Beraknings-
agenten finner andamalsenlig, for att i stérsta mojliga utstrackning tillse att
de ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fére denna handelse
bibehalls.

Avslutningshandelse

1) Om Férsta Valutan eller Andra Valutan upphér att vara den lagliga
valutan i ett land eller ett omrade p& annat satt, enligt Berakningsagenten
beddmning, &n som namnt under Justeringshandelse, eller

2) om Referenskéllan upphor att publicera priser pa Underliggande vaxel-
kurs, eller pa véxelkurser fér den Forsta Valutan eller pa véxelkurser for
den Andra Valutan och dessa priser inte finns tillgangliga fran annat hall,
som enligt Berakningsagentens bedémning &r acceptabel, eller

3) om det enligt Berékningsagentens bedémning uppstatt svarigheter eller
hinder att p& valutamarknaden genomfora affarer i Underliggande vaxel-
kurs och detta enligt Berakningsagentens bedémning inte &r ett Marknads-
avbrott,

skall en Avslutningshandelse anses ha intraffat. Emittenten kan d& anting-
en (1) besluta att avnotera Vardepappret och/eller att Vardepappret skall
forfalla enligt Fortida Avslut och Avnotering eller (2), om sd anses nodvan-
digt av Handelsbanken, besluta om motsvarande justering enligt vederta-
get satt for justering av derivatkontrakt utstallda p& Underliggande vaxel-
kurs eller enligt omrakningsmetod som enligt Handelsbanken &r mer riktig
med avseende pé& specifik handelse eller vidta annan &tgard som Handels-
banken finner &andamalsenlig, for att i storsta méjliga utstrackning tillse att
de ekonomiska forutsattningar som géllde omedelbart fére denna handelse
bibehalles.

() Rénta

Skulle nagon handelse ("Justeringshandelse”) intréffa fore eller pa Slutda-
gen som (i) paverkar Underliggande réanta eller som (i) vasentligt forandrar
Handelsbankens formaga att riskséakra aktuellt Vardepapper, kan Berak-
ningsagenten besluta om justering av Villkoren enligt vedertaget satt for
justering av derivatkontrakt utstallda p& Underliggande ranta eller enligt
omrakningsmetod som enligt Berakningsagenten &r mer riktig med avse-
ende pa specifik handelse eller vidta annan atgard som Berakningsagenten
finner andamalsenlig, for att i storsta méjliga utstrackning tillse att de
ekonomiska férutsattningar som gallde omedelbart fére denna handelse
bibehalles.

Avslutningshandelse

1) Om Referenskallan upphor att publicera Underliggande ranta och denna
inte finns tillganglig frdn annat hall, som enligt Berékningsagentens be-
doémning &r acceptabel, eller

2) om det enligt Berakningsagentens bedémning uppstatt svarigheter eller
hinder att p& penningmarknaden genomféra affarer till Underliggande ranta
och detta enligt Berékningsagentens bedémning inte ar ett Marknadsav-
brott,

skall en Avslutningshandelse anses ha intraffat. Emittenten kan da besluta
att avnotera Vardepappret och/eller att Vardepappret skall forfalla enligt
Fortida Avslut och Avnotering.

(9)  Terminskontrakt

En handelse ("Justeringshandelse”) som inte ar en Avnotering eller ett
Upphdrande, och som (i) innebar att villkoren for terminskontraktet, eller
dess underliggande, enligt Berékningsagentens bedémning ar férandrade
pa ett avgorande sétt eller som (i) vasentligt forandrar Handelsbankens
formaga att risksakra aktuellt Vardepapper.

Om en Justeringshandelse intraffar skall Berakningsagenten (i) bestamma
den lampliga justeringen av Villkoren, om n&gon, och (i) bestamma dag for
s&dan justering. Berakningsagenten far, men behover inte, bestimma den
lampliga justeringen pa basis av hur en Relaterad Referenskalla har beslu-
tat att genomfora justering fér optioner och terminskontrakt handlade pa
s&dan Relaterad Referenskalla.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskéllan meddelar beslut om avnotering
eller avnoterar Underliggande terminskontrakt. Som Avnotering raknas
ocksa om officiella priser eller officiell handel upphor betraffande Underlig-
gande terminskontrakt hos Referenskallan. Avnotering skall inte anses
foreligga om Underliggande terminskontrakt omedelbart blir ternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir publicerade fran en bors eller ett
handelssystem som &r acceptabelt fér Berdkningsagenten.

Upphérande

Med Upphérande avses en handelse dar terminskontraktet av ndgon
anledning har blivit fortidssténgt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphdrande sker for Underliggande Termins-
kontrakt, kan Emittenten vidta en atgard som &r beskriven under punkterna
(i) eller (ii) nedan:
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(i) Berakningsagenten kan justera Villkoren for att ta hénsyn till en Avnote-
ring eller ett Upphorande. Berakningsagenten far, men behdover inte,
bestamma den lampliga justeringen pa basis av hur en Relaterad Refe-
renskalla har beslutat att genomfora justering for optioner p& Terminskon-
traktet p& s&dan Relaterad Referenskalla.

(i) Emittenten kan besluta att avnotera Vardepappret och/eller att Véarde-
pappret skall forfalla enligt Fortida Avslut och Avnotering.

Erséttning

Om Referenskallan erséatter ett terminskontrakt med ett annat skall pa
s&dan ersattningsdag det nya terminskontraktet utgéra Underliggande
terminskontrakt for Vardepappret, om ett sddant nytt terminskontrakt enligt
Berékningsagentens beddémning ar jamforbart med det gamla. Beréknings-
agenten kan samtidigt gora justeringar av Villkoren som enligt Beréknings-
agenten ar lampliga med avseende pa bytet av Underliggande terminskon-
trakt. Syftet med s&dan justering skall vara att det ekonomiska vardet av
Vardepappret skall bevaras.

(h)  Fond
Justeringshandelse

Om andelsvarde pa Underliggande fond ej beréknas eller publiceras, om
Underliggande fond upphort eller ersatts av en enligt Berékningsagenten
beddmning liknande underliggande fond, &ndrats i vasentligt hanseende
eller liknande héndelse intraffat eller vasentlig forandring av Handelsban-
kens féormaga att risksékra aktuellt 1&n intraffat skall Berakningsagenten
aga ratt att nyttja den nya fonden vid berakningen av Slutkurs, alternativt
berékna en Slutkurs eller annan I6sning som Berékningsagenten finner
lampligt.

Avslutningshandelse

(i) Om fonden upphdrt eller upphort att publicera andelsvérde och detta
enligt Berékningsagenten inte &r ett Marknadsavbrott eller Justeringshén-
delse, eller

(i) om det enligt Berakningsagentens bedomning uppstatt svarigheter eller
hinder att omsatta andelar i Underliggande fond och detta enligt Berék-
ningsagentens beddémning inte &ar ett Marknadsavbrott eller Justeringshén-
delse, skall en Avslutningshandelse anses ha intraffat. Emittenten kan da
att avnotera Vardepappret och/eller att Vardepappret skall férfalla enligt
Fortida Avslut och Avnotering.

§ 7 FORTIDA AVSLUT OCH AVNOTERING

Om forutsattningar for Fortida Avslut och Avnotering foreligger enligt
Omrékningsregler skall Berdkningsagenten faststélla ett marknadsvéarde pa
Vardepappret, dar hansyn tas till omstandigheterna kring avslutning av
handel eller annat upphérande av Underliggande, och betala detta belopp
till Innehavare av Vardepapper. Avdrag skall goras for Emittentens kostna-
der for att avveckla hedgingpositioner. Slutdag, Aterbetalningsbelopp och
Aterbetalningsdag samt eventuella andra relevanta Villkor kan komma att
justeras i motsvarande man.

§ 8 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet frén
Aterbetalningsdagen till och med den dag d& betalning erlaggs efter en
rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avse-
ende Vardepapper utgiven i EUR, EURIBOR, eller Vardepapper utgiven i
DKK, CIBOR, eller Vardepapper utgiven i NOK, NIBOR, under den tid
drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR, eller i fore-
kommande fall EURIBOR, CIBOR eller NIBOR skall darvid avlasas den
forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmélet varar. For
Vardepapper utgivna i annan valuta skall, vid berakning av drojsmélsranta,
annan erbjuden rénta pa relevant interbankmarknad anvandas.

Beror dréjsmalet av s&dant hinder fér Handelsbanken respektive VP-
central som avses i 14 § 1 st, skall dréjsmalsranta for Vardepapper berak-
nas utan tillagg av tvd procentenheter.

§ 9 PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Aterbetalningsbelopp preskriberas tio ar efter Ater-
betalningsdagen. De medel som avsatts fér betalning men preskriberats
tillkommer Handelsbanken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om
Aterbetalningsbelopp, réknat frdn dag som framgér av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.
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§ 10 RATT TILL BETALNING

Vardepapper emitterade under detta program medfor ratt till betalning
jamsides (pari passu) med Handelsbankens dvriga icke sékerstallda och
icke efterstéllda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man
inte annat ar foreskrivet i lag.

§ 11 BORSNOTERING, MM

Emittenten kommer att i relevanta fall som narmare definieras i respektive
Vardepappers Slutliga Villkor, anséka om notering av Vardepapper pa en
av foljande borser.

NASDAQ OMX Stockholm AB, ("OMX”) med adress Tullvaktsvagen 15,
105 78 Stockholm, telefon +46 8 405 60 00, eller

Oslo Bors ASA ("Oslo Boérs”) med adress Postboks 460, Sentrum, 0105
Oslo

NASDAQ OMX Helsinki Oy ("Hex") med adress P.O. Box 361, FIN-00131
Helsingfors, telefon +358 9 616 671.

NASDAQ OMX Kgpenhavn AS "(CSE") med adress Postboks 1040, 1007
Kobenhavn K, telefon +45 33 93 33 66

Annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform) som anges i
Slutliga Villkor.

Att anstkan om notering av Vardepapper pa en bors lamnas in till relevant
bors utgdr ingen garanti for att sddan ansékan skall bli godkand.

Noteringsvaluta mm

Noteringsvaluta ar normalt DKK, EUR, NOK eller SEK. Handelsbanken
forbehaller sig dock ratten att genomféra alla likvider for Vardepapper i
EUR.

Handelsbankens och/eller Handelsbanken narstdende bolags kép och
innehav av Vardepapper

Handelsbanken eller ndgon av bankens filialer eller dotterbolag ager ratt att
nar som helst kdpa ett eller flera Vardepapper till vilken kurs som helst,
genom budgivning, privat uppgorelse eller liknande.

Skulle ett Vardepapper kdpas av Handelsbanken eller dess filial eller
dotterbolag, kan den annulleras, behallas, aterséljas eller p& annat séatt
handhas enligt Handelsbankens egen bedémning.

§ 12 INFORMATION
Meddelande till Handelsbanken kan lamnas genom skriftligt meddelande till
Handelsbanken, HCOS-O Emission, 106 70 Stockholm.

Meddelande till Innehavaren skall, om inte annat framgar av dessa villkor,
ske genom skriftlig underréttelse pa den adress som finns registrerad i VP-
registret. Underrattelsen skall anses ha kommit Innehavaren tillhanda fem
(5) Bankdagar efter avséandandet.

Meddelande om modifiering enligt bestémmelser under rubriken MARK-
NADSAVBROTT samt i enlighet med Villkoren sker endast genom att
meddelande sands till den bors dar Vardepappret &r noterat, om nagon,
samt att meddelandet kan komma att erhdllas hos ndgot av Handelsban-
kens kontor.

8§ 13 REGISTRERING

Vardepapper skall for Innehavares rakning registreras pa VP-konto, varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Begdran om registrerings-
atgard avseende Vardepapper skall lamnas till Kontoférande Institut for
Innehavarens VP-konto.

Den som pa grund av uppdrag, pantséattning, bestimmelser i Foraldrabal-
ken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt till Varde-
papper skall lata registrera denna sin rétt.

For Vardepapper som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren
betraktas som Innehavare.

§ 14 ANDRING AV VILLKOR

Skulle ndgon av bestdmmelserna i dessa villkor befinnas vara eller komma
att bli ogiltiga, skall giltigheten av évriga bestammelser i dessa villkor icke
péverkas av detta.

Handelsbanken ager ratt att besluta om andring av Villkoren i syfte att
klarlagga oklarhet, revidera eller komplettera bestammelse i dessa villkor
pé sadant satt som Handelsbanken finner ngdvandigt eller énskvart om
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inte detta medfor en ekonomisk skada fér Innehavaren som &r vasentlig.
Handelsbanken ager vidare rétt att, utan hansyn till eventuell ekonomisk
skada for Innehavaren, andra dessa villkor om andringen skulle nédvéan-
diggodras av lagbestammelse, domstols- eller myndighetsbeslut.

§ 15 MYNDIGHETSPABUD

Om forutsattningarna for fullgérande av Vardepapper pa& grund av myndig-
hets pabud, andrad lagstiftning, domstolsavgérande eller liknande, bortfallit
eller avsevart forandrats, eller annan vasentlig forandring av ndgon under-
liggande marknad intraffat, ager Berakningsagenten bestamma om och i s&
fall hur fullgorelse skall ske mellan parterna.

§ 16 BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa Handelsbanken respektive VP-central ankommande
atgarderna galler, betraffande VP-central med beaktande av bestammel-
serna i lagen om kontoféring av finansiella instrument, att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utiandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederbérande sjélv ar
foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Handelsbanken
eller VP-central om vederbérande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall
utgdr ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Handelsbanken eller VP-central pa grund av sadan
omstandighet som angivits i forsta stycket att vidta &tgard enligt dessa
villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoforing
av finansiella instrument.

§ 17 RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken forbehaller sig ratten att pd begaran fa féljande uppgifter
frdn VP-central om varje konto som ingdr i avstamningsregistret, namligen
(i) Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifieringsnum-
mer samt postadress och (ii) antal Vardepapper.

§ 18 TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag galler for tolkning och tillampning av det hér prospektet inklude-
rande dessa Villkor och samtliga darmed sammanhangande réttsfragor.
Tvist mellan parterna p& grund av Vardepapper och Villkoren skall exklusivt
avgoras av svensk domstol, i forsta instans Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende allmanna villkor &r for oss bindande.
Stockholm den 28 mars 2012
Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Slutliga Villkor — Warrant

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet av den
28 mars 2012 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Om Véardepappret &r en Képwarrant och om Slutkursen &r hdgre an Lésenkursen erhélls, per Képwarrant, Aterbetal-
ningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med Slutkursen minus Lésenkursen. Om Slutkursen ar lika med
eller lagre &n Losenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Véardepappret &r en Saljwarrant och om Slutkursen &r lagre an Lésenkursen erhdlls, per Saljwarrant, Aterbetalnings-
belopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat Losenkursen minus Slutkursen. Om Slutkursen ar lika med eller hdgre &n
Losenkursen erhdlls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, &r Aterbetalningsbelopp omréknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Vardepap- Underliggande Typ Losen- Multiplikator [ISIN- [Emissionsdag] [Faststallelse- [Faststallelse- [Slutdag]
persnamn [aktie] [depabevis] kurs kod] [Noteringsdag] period for period for [Sista
[obligation] [vaxel- Slutkurs] Startkurs] handels-
kurs] [index] [Faststallelse- [Faststallelse- dag]
[ravara] [fond] dag(ar) for dag(ar) for
[ranta] [korg] Slutkurs] Startkurs]

[terminskontrakt]

[Vardepap- [Namn pa under- [Kop] [Valuta] [Multiplikator] [ISIN] [Datum] [Datum][- [Datum][- [Datum]
persnamn] liggande] [Salj] [Kurs] Datum] Datum]

Losenforfarande: Handelsbanken genomfdr automatisk kontant slutavrékning.

[Losenkurs:] [Faststalls av Berakningsagenten pa [Faststallelsedag for Startkurs] [Sista da-

gen under Faststéllelseperiod for Startkurs] [Startkurs] [[]
Metod for Referenskursbestamning: [[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM (Lokal tid)] [[1]

Slutkurs: [Referenskurs p& Faststallelsedag for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av
Referenskurser gallande Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska me-
delvérdet av Referenskurser géllande Faststéllelseperiod for Slutkurs] [[1]

[Aterbetalningsbelopp fér Képwarrant:] [Om Slutkurs > Lésenkurs
[(Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]]
I annat fall noll]

[Aterbetalningsbelopp for Saljwarrant;]  [Om Slutkurs < Lésenkurs
[(Losenkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]]
I annat fall noll]

[Startkurs:] [Referenskurs pa Faststallelsedag for Startkurs] [Det aritmetiska medelvardet
av Referenskurser gallande Faststéllelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande Faststéllelseperiod for Startkurs] [[1]
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INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken

har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggan- Emittent av [Korgkompo- [Indexberékna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- Yiterligare

de [Underliggan- nent] re] la] kod] information om
de][Korgkompon [Underliggande]
ent] [Korgkompo-

nent]

[Namn p& [Firma] [aktie] [dep&be- [O] [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [O] [O] [Internetadress]

Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] véxelkurs]

de] [véxelkurs] [Korgkompo- [Korgkompo-

[index] [r&vara]

[fond] [rénta]

[korg] [termins-

kontrakt]

nents startkurs]

nents véxelkurs]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

[Information om Fond:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Warranter:]

Arrangor:

[Betalningsombud:]

[Courtage:]

[Emissionsdag:]

[Information:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:][Betalningsdag:]

[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [HOgsta]

tecknings[belopp][post]:]

[Sista dag for Teckning:]

[Teckningskurs:]

[Villkor for erbjudandet:]
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &ar varuméarkesskyddat ges en disclaimer]

[Om Underliggande &r en Fond ges ytterligare information om Fonden]

[[[]] Warranter per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utdka
eller begransa respektive serie om banken sa énskar.] [Ingen teckning sker,
utan kop och férsaljning av Warrant sker dver den bérs som Warrant &r noterad

pa] L]

Handelsbanken Capital Markets, HCS

Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]

[Har anges courtaget som utgar vid handel i Warrant]

[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [inter-

net]]

(]

[Datum]

(]

(]

[[Datum], Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

(]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon
omstandighet intréffar som enligt Handelsbankens bedémning kan &ventyra er-
bjudandets genomfdrande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debite-

Handelsbanken




rats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalningssedeln angi-
vet konto.]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]

[Noteringsvaluta:]

Warranter/Certifikat som inte &r upptagna till handel p& en reglerad marknads-
plats ar framst avsedda att behélla hela I6ptiden, dock tillhandahaller Handels-
banken under normala marknadsforhallanden en andrahandsmarknad. Kurser
for Warranter/Certifikat som inte ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nadsplats finns pd www.handelsbanken.se/warranter respektive
www.handelsbanken.se/certifikat, under "Kurser", "Ej bérsnoterade".

[Anstkan om notering av Warrant kommer att inlamnas till [OMX] [Hex] [CSE]
[Oslo Bérs] [annan bdrs eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].] [War-
rant kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen d& Warrant noteras pa bors.]

[Har anges valutan som Warrant handlas i.]

[Market making:] [Andrahandsmarknad:] [Warrant kan vara noterad pa bors under I6ptiden. Handelsbanken agerar da

[Minsta handelspost:]

[Sista handelsdag:]

Handelsbanken

market maker for Warrant. Detta innebéar att Handelsbanken avser att, under
normala marknadsfoérhallanden, stalla képkurser och saljkurser for det antal
handelsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. For Warrant vars kop-
kurs enligt Handelsbankens beddmning ar lagre &n SEK 0,10 kan Handelsban-
ken helt avsta fran att stalla kopkurs. Det bér uppmarksammas att skillnaden
mellan képkurs och saljkurs ("spread”) i Warrant kan férandras I6pande. Det bor
ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller
omdjligt for Handelsbanken att stélla kdpkurser och séljkurser i Warrant vilket
medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kdpa eller sélja Warrant. Ovan-
stdende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforand-
ringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknadsstérningar, kommuni-
kationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medfora svarigheter att
handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller berérda marknads-
platser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.] [Warrant
som inte ar upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats ar framst avsedd
att behalla hela I6ptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under normala
marknadsforhallanden en andrahandsmarknad. Kurser fér Warrant som inte ar
upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats finns pa
www.handelsbanken.se/warranter under "Kurser", "Ej bérsnoterade".]

[[1] Warranter per serie.

[Har anges sista handelsdagen for Warrant.]
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Slutliga Villkor — Marknadswarrant

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet av den

28 mars 2012 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Kompletterande forklaring av avkastningsberakningen]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR
Véardepappersnamn:

Underliggande [aktie] [depabevis]

[obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara]

[fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt]
[referenskorg]:

ISIN-kod:
[Faststallelseperiod for Startkurs]

[Faststéllelsedag(ar) for Startkurs]:
[Faststallelseperiod for Slutkurs]
[Faststallelsedag(ar) for Slutkurs]:
[Slutdag]:

[Sista Handelsdag]:
[Aterbetalningsdag:]
Losenforfarande:

[Losenkurs:]

Metod for Referenskursbestamning:
Underliggande belopp:
[Deltagandegrad:]

Slutkurs:

Typ:

[Aterbetalningsbelopp for typ Kop:]
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[Vardepappersnamn]

[Namn p& underliggande]

[Har anges vardepapprets ISIN-kod]

[Datum][-Datum]

[Datum][-Datum]

[Datum]

[Datum]

[Datum]

Handelsbanken genomfdr automatisk kontant slutavrékning.

[Faststalls av Berakningsagenten pa [Faststallelsedag for Startkurs] [Sista da-
gen under Faststéllelseperiod for Startkurs] [Startkurs] [[]]

[[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM (Lokal tid)] [[]]
[Belopp] [I']
[Faktor] [(7]

[Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av
Referenskurser géllande Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska me-
delvardet av Referenskurser géllande Faststéllelseperiod for Slutkurs] [[1]

[Kop] [Sal]]

[Om Slutkurs > Lésenkurs

[(Slutkurs — Lésenkurs) / Losenkurs (][x Deltagandegrad]) x Underliggande
belopp [x Omréakningskurs]]

I annat fall noll] [[]

Handelsbanken



[Aterbetalningsbelopp for typ Salj:]

Definition(er) for att berékna
Aterbetalningsbelopp:

[Startkurs:]

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken
har inte gjort nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

[Begransning: [Slutkurs] [Respektive Referenskurs] begréansas till maximalt
Lésenkurs multiplicerat med [ 1] [[]

[Om Slutkurs < Lésenkurs

[(Lésenkurs — Slutkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad]) x Underliggande
belopp [* Omréakningskurs]]

| annat fall noll] [[]

[Begrénsning: [Slutkurs] [Respektive Referenskurs] begrénsas till 1agst Lésen-
kurs multiplicerat med [ 1] [[]

[Ackumulerad Finansiering] [Ackumulerad Véardeforandring] [Ackumulerat Var-
de] [Administrationsavgift] [Barriar] [Havstangsfaktor] [Havstangsbelopp] [Hav-
stdngsberakningsdagar] [Kupong] [Maxniva] [Minimibelopp] [Multiplikator] [Om-
rakningskurs] [Premium] [Rantebas] [R&ntebasmarginal] [Slutkurs] [Skyddsfak-
tor] [Skyddsniva] [Startkurs] [Upplupen Administrationsavgift] [Upplupet Varde]
[Deltagandegrad] [Valutasakringsavgift] [Valutasakringsdagar] [Valutasékrad
Referenskurs] [Viki] [Atervarde] [Referensbolag] [Skuldférbindelser] [Kredithan-
delse] [Kreditpremie] [Intervall] [Observationsdag] [Finansieringsniva] [NAV]
[Stop-loss] [[]

[Referenskurs pa Faststallelsedag for Startkurs] [Det aritmetiska medelvardet
av Referenskurser gallande Faststéllelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande Faststéllelseperiod for Startkurs] [[1]

Underliggan- Emittent av [Korgkompo- [Indexberakna- [Vikt] [Startkurs] [Véxelkurs] [Referenskal- [ISIN- Ytterligare
de [Underliggan- nent] re] la] kod] information om
de][Korgkompon [Underliggande]
ent] [Korgkompo-
nent]
[Namn p& [Firma] [aktie] [dep&be- [0] [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [O] [O] [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] véxelkurs]
de] [véxelkurs] [Korgkompo- [Korgkompo-
[index] [ravara] nents startkurs] nents véxelkurs]
[fond] [rénta]
[korg] [termins-
kontrakt]
[Beskrivning:] [Ytterligare beskrivning av Underliggande]
[Disclaimer:] [I det fall Underliggande &r varumérkesskyddat ges en disclaimer]
[Information om Fond:] [Om Underliggande &r en Fond ges ytterligare information om Fonden]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR
[Antal emitterade Marknadswarranter:]

Arrangor:

Handelsbanken

[[[]] Marknadswarranter per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten
att utoka eller begransa respektive serie om banken sa 6nskar.] [Ingen teckning
sker, utan kop och férséljning av Marknadswarrant sker éver den bdrs som
Marknadswarrant ar noterat pa.] [[]

Handelsbanken Capital Markets, HCS
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[Betalningsombud:]
[Courtage:]
[Emissionsdag:]

[Information:]

[Information om tilldelning:]
[Likviddag:][Betalningsdag]
[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [HOgsta]
tecknings[belopp][post]:]

[Sista dag for Teckning:]
[Teckningskurs:]

[Villkor fér erbjudandet:]

Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]
[Har anges courtaget som utgér vid handel i Marknadswarrant]
[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [inter-
net]]

(]

[Datum]

(]

(]

[[Datum], Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

(]

[Handelsbanken foérbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon
omstandighet intréffar som enligt Handelsbankens beddmning kan aventyra er-
bjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debite-
rats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalningssedeln angi-
vet konto.]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]
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[Anstkan om notering av Marknadswarrant kommer att inlamnas till [OMX]
[Hex] [CSE] [Oslo Bérs] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplatt-
form)].] [Marknadswarrant kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen d& Marknadswarrant noteras pa bors.]
[Héar anges valutan som Marknadswarrant handlas i.]

[Marknadswarrant kan vara noterad pa bors under I6ptiden. Handelsbanken
agerar da market maker for Marknadswarrant. Detta innebar att Handelsbanken
avser att, under normala marknadsférhallanden, stélla kopkurser och séljkurser
for det antal handelsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér Mark-
nadswarrant vars képkurs enligt Handelsbankens beddémning ar lagre &n SEK
0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kopkurs. Det bor uppmark-
sammas att skillnaden mellan képkurs och saljkurs ("spread”) i Marknadswar-
rant kan forandras I6pande. Det bor ocks& uppmarksammas att det under vissa
tidsperioder kan vara svart eller oméjligt for Handelsbanken att stélla kopkurser
och saljkurser i Marknadswarrant vilket medfor att det kan vara svart eller omoj-
ligt att kopa eller sélja Marknadswarrant. Ovanstaende kan till exempel intraffa
vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforandringar, Handelsbankens hedgning
av positioner, marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska
avbrott vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund
av att berord eller berérda marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs re-
striktioner under en viss tid.] [Marknadswarrant som inte &r upptagen till handel
pa en reglerad marknadsplats &r framst avsedd att behalla hela l6ptiden, dock
tillhandahaller Handelsbanken under normala marknadsférhallanden en andra-
handsmarknad. Kurser fér Marknadswarrant som inte &r upptagen till handel p&

Handelsbanken



[Minsta handelspost:]

[Sista handelsdag:]

Handelsbanken

en reglerad marknadsplats finns pa www.handelsbanken.se/warranter under
"Kurser", "Ej bérsnoterade".]

[[J]Marknadswarranter per serie.

[Har anges sista handelsdagen for Marknadswarrant.]
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Slutliga Villkor — Turbo

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast f&s genom Grundprospektet av den
28 mars 2012 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Om Véardepappret &r en Turbo kdp och om Slutkursen &r hdgre dn Lésenkursen erhalls, per Turbo kép, Aterbetalnings-
belopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkursen och Losenkursen. Om Slutkursen &r
lika med eller lagre &n Lésenkursen erhélls inget Aterbetalningsbelopp. Réatten att erhalla Aterbetalningsbelopp upphor
ocks& om Handelse Fértida Forfall intraffat. | sddant fall forfaller Vardepappret utan vérde och inget Aterbetalningsbelopp
utbetalas.

Om Véardepappret &r en Turbo sélj och om Slutkursen &r lagre an Lésenkursen erhalls, per Turbo sélj, Aterbetalningsbe-
lopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Losenkursen och Slutkursen. Om Slutkursen &r lika
med eller hégre &n Losenkursen erhélls inget Aterbetalningsbelopp. Rétten att erhalla Aterbetalningsbelopp upphér
ocks& om Handelse Fortida Forfall intréffat. | sddant fall férfaller Vardepappret utan vérde och inget Aterbetalningsbelopp
utbetalas.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, &r Aterbetalningsbelopp omraknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Vardepappersnamn Underliggande [aktie] Typ Losenkurs Barriar Multiplikator [Emissionsdag Faststéllelsedag [Slutdag] ISIN-
[depéabevis] [obligation] ][Noteringsdag] for Slutkurs [Sista kod
[véxelkurs] [index] [ravara] handelsdag]

[fond] [ranta] [korg] [termins-

kontrakt]

[Vardepappersnamn] [Namn p& underliggande] [K6p] [Valuta] [Valuta] [Multiplikator] [Datum] [Datum] [Datum] [ISIN]

[Salj] [Kurs] [Kurs]

[Handelse Fortida Forfall for Turbo kop:] [Handelse, vid nagot tillfélle under en Planerad Handelsdag som inte ar en
Stérd Handelsdag, fr&n och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebarande att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig han-
del] [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véaxel-
kurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Refe-
renskalla &r lika med eller lagre &n Barriar enligt Berdkningsagentens bedém-
ning.]

[Handelse Fortida Forfall for Turbo sélj:] [Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en
Stérd Handelsdag, fr&n och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebarande att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig han-
del] [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véaxel-
kurs] [index] [rAvara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade p& Refe-
renskalla &r lika med eller hogre &n Barriar enligt Berdkningsagentens beddm-
ning.]

Losenforfarande: Handelsbanken genomfdr automatisk kontant slutavrékning.
Metod for Referenskursbestamning: [[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM (Lokal tid)] [(1]

Slutdag: Den tidigaste av slutdag och Fértidsforfallodag.

64 Handelsbanken



[Slutkurs fér Turbo kdp:]

[Slutkurs for Turbo sélj:]

[Aterbetalningsbelopp fér Turbo kép:]

[Aterbetalningsbelopp fér Turbo sélj:]

Handelsbanken

[Om Handelse Fortida Forfall inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs eller
Om Handelse Fortida Forfall intraffat:

lagsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar]
for Underliggande [aktie] [depdbevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara]
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskélla som kan fast-
stéllas under den period om [[J] Handelstimmar som foljer narmast efter att en
Héandelse Fortida Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre an [[]] Handelstimmar till Referenskallans offici-
ella stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska
perioden for berakning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag
som inte &r en Stord Handelsdag, om sé erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en
period om [[ 1] Handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intraffat, inte forekommer nagon
Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Mark-
nadsavbrott pagar under mer an fem kalenderdagar efter Handelse Fortida For-
fall, ska Berakningsagenten faststélla Slutkurs efter en beddmning av hur vardet
pa Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall
justeras i motsvarande man.]

[Om Héndelse Fortida Forfall inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs eller
Om Handelse Fortida Forfall intréffat:

hogsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel se ovan] [nivaer]
[fixingar] fér Underliggande [aktie] [dep&bevis] [obligation] [vaxelkurs] [index]
[rAvara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla som
kan faststallas under den period om [[]] Handelstimmar som foljer ndrmast efter
att en Handelse Fortida Forfall intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [[J] Handelstimmar till Referenskallans offici-
ella stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska
perioden for berakning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag
som inte ar en Stord Handelsdag, om s erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en
period om [[ /] Handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intraffat, inte forekommer ndgon
Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag och/eller om Mark-
nadsavbrott pagar under mer an fem kalenderdagar efter Handelse Fortida For-
fall, ska Berdkningsagenten faststélla Slutkurs efter en beddmning av hur vérdet
pé Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall
justeras i motsvarande man.]

[Om Slutkurs > Losenkurs
(Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]

| annat fall noll]
[Om Slutkurs < Lésenkurs

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs]
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Aterbetalningsdag:

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken

har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den &r korrekt eller fullstandig.

| annat fall noll]

Tio (10) Bankdagar efter Slutdagen.

Underliggan- Emittent av [Korgkompo- [Indexberakna- [Vikt] [Startkurs] [Véaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- | Ytterligare
de [Underliggan- nent] re] la] kod] information om
de][Korgkompon [Underliggande]
ent] [Korgkompo-
nent]
[Namn p& [Firma] [aktie] [dep&be- [O] [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [O] [O] [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] véxelkurs]
de] [véxelkurs] [Korgkompo- [Korgkompo-
[index] [r&vara] nents startkurs] nents véxelkurs]
[fond] [ranta]
[korg] [termins-
kontrakt]

[Beskrivning
[Disclaimer:]

[Information

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR
[Antal emitterade Turbos:]

Arrangor:

]

om Fond:]

[Betalningsombud:]

[Courtage:]

[Emissionsdag:]

[Information:

]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:][Betalningsdag:]

[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [HOgsta]

tecknings[belopp][post]:]

[Sista dag for Teckning:]

[Teckningskurs:]
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &ar varuméarkesskyddat ges en disclaimer]

[Om Underliggande ar en Fond ges ytterligare information om Fonden]

[[[] Turbos per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att uttka eller
begransa respektive serie om banken sa énskar.] [Ingen teckning sker, utan
kop och forsaljning av Turbo sker éver den bors som Turbo ar noterad pa.] [[]

Handelsbanken Capital Markets, HCS

Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]

[Har anges courtaget som utgar vid handel i Turbo]

[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [inter-

net]]
(]

[Datum]

(]

(]

[[Datum], Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

(]

Handelsbanken




[Villkor for erbjudandet:]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon
omstandighet intréffar som enligt Handelsbankens bedémning kan aventyra er-
bjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debite-
rats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalningssedeln angi-
vet konto.]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]

[Sista handelsdag:]

Handelsbanken

[Ans6kan om notering av Turbo kommer att inlamnas till [OMX] [Hex] [CSE]
[Oslo Bérs] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].] [Turbo
kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen da Turbo noteras pa bors.]
[Har anges valutan som Turbo handlas i.]

[Turbo kan vara noterad pa bors under loptiden. Handelsbanken agerar da
market maker fér Turbo. Detta innebér att Handelsbanken avser att, under nor-
mala marknadsférhallanden, stalla kopkurser och saljkurser fér det antal han-
delsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. For Turbo vars kdpkurs en-
ligt Handelsbankens beddémning ar lagre &n SEK 0,10 kan Handelsbanken helt
avsta fran att stalla kopkurs. Det bér uppmarksammas att skillnaden mellan
kopkurs och saljkurs ("spread”) i Turbo kan férandras I6pande. Det bor ocksa
uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omajligt
for Handelsbanken att stélla kopkurser och séljkurser i Turbo vilket medfor att
det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller salja Turbo. Ovanstaende kan till
exempel intréffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsférandringar, Handels-
bankens hedgning av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott
eller andra tekniska avbrott vilka kan medfora svarigheter att handla till rimliga
kurser, eller pa grund av att berérd eller berérda marknadsplatser stangs, eller
att handeln &laggs restriktioner under en viss tid.] [Turbo som inte &r upptagen
till handel p& en reglerad marknadsplats ar framst avsedd att behalla hela I6pti-
den, dock tillhandahaller Handelsbanken under normala marknadsférhallanden
en andrahandsmarknad. Kurser for Turbo som inte &ar upptagen till handel pa en
reglerad marknadsplats finns pa www.handelsbanken.se/warranter under "Kur-
ser", "Ej borsnoterade".]

[[1] Turbos per serie.

[Har anges sista handelsdagen for Turbo.]
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Slutliga Villkor — MINI Future — [MINI Long] [MINI
Short]

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast f&s genom Grundprospektet av den
28 mars 2012 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Per MINI Long erhalls ett Aterbetalningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkur-

sen och Finansieringsnivan/Lésenkursen. Om Handelse Fértida Forfall intraffat forfaller Vardepappret i fortid och Aterbe-
talningsbelopp blir da lika med Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkurs pa dagen for fortida forfall och

Finansieringsnivan/Lésenkursen.] [[]

[Per MINI Short erhélls ett Aterbetalningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Finansi-
eringsnivan/Lésenkursen och Slutkursen. Om Handelse Fortida Forfall intraffat férfaller Vardepappret i fortid och Aterbe-
talningsbelopp blir da lika med Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Finansieringsnivan/Lésenkursen och
Slutkurs pa dagen for fortida forfall.] [L]

[Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, &r Aterbetalningsbelopp omraknat
till Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Vérdepappersnamn Underliggande [Lésenkurssiar] [Barriér/Stop- [Multiplikator] [Emissionsdag [Réntebasmarginal] ISIN-
[aktie] [dep&be- [Finansieringsnivasiar] loss — ][Noteringsdag] kod
vis] [obligation] procentsats]”

[véxelkurs]
[index] [ravara]
[fond] [ranta]

[korg] [termins-

kontrakt]
[Vardepappersnamn] [Namn p& [Valuta] [Kurs] [Valuta] [Multiplikator] [Datum] [Datum] [ISIN]
underliggande] [Kurs]

[ Se vidare nedan beskrivning av hur Barriar/Stop-loss justeras under l6ptiden]

Slutdag: [Den tidigast intréffade av féljande:
(1) Den dag som meddelas av Handelsbanken enligt Faststéllelse av Slutdag;
eller
(2) om Losen har intraffat, Losendagen; eller
(3) om Handelse Fortida Forfall intraffar skall sddan dag da Handelse Fortida
Forfall intréffar vara Slutdag.] [[]

Faststéllelsedag for Slutdag: [Handelsbanken har ratt att nar som helst faststalla Slutdag. Sadan Slutdag
skall infalla tidigast fem Bankdagar efter dagen for Faststéllelse av Slutdag.
Meddelande om den faststéllda Slutdagen sénds till Innehavaren och NASDAQ
OMX Stockholm AB. Meddelande kan aven komma att hallas tillgangligt pa
Handelsbankens kontor.] [[]

Aterbetalningsdag: [Tio] ([10]) Bankdagar efter Slutdag.

[Losen:] [Innehavare, dvs de som &r registrerade pa VP-konto, och de som ar depakun-
der i Handelsbanken kan sjélva pa Losendagar pakalla Lésen av MINI Future.
Ovriga, dvs de som har sina MINI Future registrerade i en annan bank &n Han-
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[Anmélan om Losen:]

[Losendagar:]

Ldsenforfarande:

Metod for Referenskursbestamning:

[Slutkurs fér MINI Long:]

[Slutkurs for MINI Short:]

Handelsbanken

delsbanken kan pa Lésendagar pakalla I6sen genom sin depabank. En 16-
senavgift utgar med 2 % p& Aterbetalningsbeloppet, minimum SEK 200.]

[Anmélan om I8sen ska vara Handelsbanken tillhanda senast fem (5) Bankda-
gar fore aktuell Losendag.]

[Tredje fredagen i respektive manad mars, juni, september eller december om
det ar en Bankdag annars narmast paféljande Bankdag.]

Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrakning.
[[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM (Lokal tid)] [[]
[Om Handelse Fortida Forfall inte har intraffat:

Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs eller

Om Héandelse Fortida Forfall intraffat:

lagsta [senaste officiella betalkurser [avlast som genomsnittet av képkurs och
séljkurs] under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aktie]
[depabevis] [obligation] [véaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [termins-
kontrakt] noterade p& Referenskalla som kan faststéllas under den period om
[[7] Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en Handelse Fortida Foérfall in-
tréffat.

For det fall det aterstar mindre an [[)] Handelstimmar till Referenskallans offici-
ella stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska
perioden for berakning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag
som inte &r en Stord Handelsdag, om s& erfordras, saval fére Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en
period om [[)] Handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intraffat, inte forekommer nagon
Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Mark-
nadsavbrott pagar under mer an fem kalenderdagar efter Handelse Fortida For-
fall, ska Berdkningsagenten faststélla Slutkurs efter en beddmning av hur vérdet
pé& Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall
justeras i motsvarande man.] [[]

[Om Héndelse Fortida Forfall inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs eller
Om Handelse Fortida Forfall intréffat:

hdgsta [senaste officiella betalkurser [avldst som genomsnittet av kdpkurs och
séljkurs] under kontinuerlig handel se ovan] [nivaer] [fixingar] for Underliggande
[aktie] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg]
[terminskontrakt] noterade pa Referenskalla som kan faststallas under den pe-
riod om [[ 1] Handelstimmar som foljer ndrmast efter att en Handelse Foértida
Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre an [[1] Handelstimmar till Referenskallans offici-
ella stangning péa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska
perioden for berakning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag
som inte ar en Stord Handelsdag, om sa erfordras, saval foére Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en
period om [[J] Handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall ska uppnas.
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[Aterbetalningsbelopp for MINILONG:]

[Aterbetalningsbelopp fér MINISHORT:]

([Finansieringsniva/Losenkurs]:

[Ackumulerad Finansiering:]

[Réantebas:]

[Réanteperiod:]

[Barriar [/Stop-loss]:]
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Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intraffat, inte forekommer ndgon
Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag och/eller om Mark-
nadsavbrott pAgar under mer an fem kalenderdagar efter Handelse Fortida For-
fall, ska Berdkningsagenten faststélla Slutkurs efter en beddmning av hur vardet
p& Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall
justeras i motsvarande man.] [[]]

[Det hogsta av:

(i) (Slutkurs — Lésenkurssiyut) x Multiplikator

och

(i) noll.

Lésenkurssiut = Lésenkurs per Slutdagen.] [[]

[Det hogsta av:

(i) ([FinansieringsnivasLut/Losenkurssiut] - Slutkurs) x Multiplikator
och

(i) noll.

([Finansieringsnivas,ut/LosenkurssLut] = Losenkurs per Slutdagen.] [L]

[Beréknad[, med justering enligt nedan,] varje dag som ar en Planerad Handels-
dag som inte &r en Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noterings-
dag till och med Slutdag enligt nedan formel. Startvardet for [Finansieringsni-
va/Losenkurs] &r [Finansieringsnivastart/Losenkursstart.]]

[[Finansieringsniva.i1/Lésenkurst.1] + Ackumulerad Finansiering] [[]

[[Finansieringsniva.1/Lésenkurs.1] = [Finansieringsniva/Losenkurs] per forega-
ende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den
forsta dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan ut-
delning, minska [Finansieringsniva/Losenkursen] med ett belopp motsvarande
utdelningen.]

[Om Rantebas eller Rédntebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av
[Finansieringsniva/Lésenkurs] ar uppenbart felaktig skall justering av beraknad
[Finansieringsnivad/Losenkurs] ske i det fall berékningen inte ar aldre an tre Pla-
nerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av [Finansieringsni-
va/Losenkurs].] [[1]

[[Finansieringsniva.i/Losenkursi.1] x (Rantebasiccy[ — Rantebasccy] [+][-] Ran-
tebasmarginal) x Ranteperiod] [[]

[[STIBOR] endagsranta ('T/N’)] [[1]

[Avseende varje dag da [Finansieringsniva/Losenkurs] beraknas; period fran
och med narmast féregdende dag da [Finansieringsnivd/Losenkurs] beraknats
till aktuell dag uttryckt i delar av ar enligt Dagrakningsmetod.]

[Beraknas och faststalls[, med justering enligt nedan,] den férsta Bankdagen
varje manad enligt féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multi-
plicerat med [Finansieringsniva/Losenkurs]. Faststalld Barriar galler oférandrad
till néstfoljande faststéllelsedag. Startvardet for Barriar &r namnda procentsats
multiplicerat med startvardet pa [Finansieringsniva/Losenkurs].]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den
forsta dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sadan ut-
delning, minska Barriar med ett belopp motsvarande utdelningen.] [[]
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[Handelse Fortida Forfall for MINI Long:] [Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte ar en
Stord Handelsdag, fr&n och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebarande att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig han-
del] [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véaxel-
kurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Refe-
renskalla ar lika med eller lagre &n Barriar enligt Berdkningsagentens bedém-
ning.]

[Handelse, vid négot tillfalle under perioden séndag 22:00 till fredag 23:00 varje
vecka fran och med Noteringsdag till och med Slutdag forutom dagar som ar
allmanna helgdagar i samtliga EU-lander, innebérande att senaste officiella be-
talkurser under kontinuerlig handel for Underliggande vaxelkurs pa Referenskal-
lan &r lika med eller lagre &n Barriar forutsatt att sddan betalkurs enligt Beréak-
ningsagentens bedémning ar rimlig och representerar det verkliga vardet av
Underliggande vaxelkurs.] [[]

[Handelse Fortida Forfall for MINI Short:][Handelse, vid ndgot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en
Stérd Handelsdag, frdn och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebarande att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig han-
del] [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véaxel-
kurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Refe-
renskalla &r lika med eller hégre &n Barriar enligt Berdkningsagentens bedém-

ning.]

[Handelse, vid nagot tillfalle under perioden séndag 22:00 till fredag 23:00 varje
vecka frdn och med Noteringsdag till och med Slutdag férutom dagar som &ar
allmanna helgdagar i samtliga EU-lander, innebérande att senaste officiella be-
talkurser under kontinuerlig handel for Underliggande vaxelkurs p& Referenskal-
lan &r lika med eller lagre an Barriar forutsatt att sddan betalkurs enligt Berak-
ningsagentens beddémning &r rimlig och representerar det verkliga vardet av
Underliggande véaxelkurs.] [[1]

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken
har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggan- Emittent av [Korgkompo- [Indexberékna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- Ytterligare
de [Underliggan- nent] re] la] kod] information om
de][Korgkompon [Underliggande]
ent] [Korgkompo-
nent]
[Namn p& [Firma] [aktie] [dep&be- [0] [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [O] [O] [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] vaxelkurs]
de] [véxelkurs] [Korgkompo- [Korgkompo-
[index] [ravara] nents startkurs] nents véxelkurs]
[fond] [rénta]
[korg] [termins-
kontrakt]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

[Information om Fond:]

Handelsbanken

[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &ar varuméarkesskyddat ges en disclaimer]

[Om Underliggande &r en Fond ges ytterligare information om Fonden]
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ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR
[Antal emitterade MINI Futures:]

Arrangor:

[Betalningsombud:]
[Courtage:]
[Emissionsdag:]

[Information:]

[Information om tilldelning:]
[Likviddag:][Betalningsdag:]
[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [HOgsta]
tecknings[belopp][post]:]

[Sista dag for Teckning:]
[Teckningskurs:]

[Villkor for erbjudandet:]

[[[]] MINI Futures per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att
utoka eller begransa respektive serie om banken sa 6nskar.] [Ingen teckning
sker, utan kdp och forséljning av MINI Future sker éver den bdrs som MINI Fu-
ture ar noterad pa.] [[1]

[Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm]

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]
[Har anges courtaget som utgar vid handel i MINI Future]
[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [inter-
net]]

[[Datum], Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

(]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon
omstandighet intréffar som enligt Handelsbankens beddémning kan aventyra er-
bjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debite-
rats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmélningssedeln angi-
vet konto.]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]
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[Ansdkan om notering av MINI Future kommer att inlamnas till [OMX] [Hex]
[CSE] [Oslo Bors] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].]
[MINI Future kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen d& MINI Future noteras pa bors.]
[Har anges valutan som MINI Future handlas i.]

[MINI Future kan vara noterad pa bérs under I6ptiden. Handelsbanken agerar
da market maker for MINI Future. Detta innebar att Handelsbanken avser att,
under normala marknadsforhallanden, stalla kopkurser och séljkurser for det
antal handelsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér MINI Future
vars kopkurs enligt Handelsbankens bedémning &r lagre &n SEK 0,10 kan Han-
delshanken helt avsta fran att stélla kopkurs. Det bor uppmarksammas att skill-
naden mellan kdpkurs och séljkurs ("spread”) i MINI Future kan férandras 16-
pande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan
vara svart eller omgjligt fér Handelsbanken att stélla kopkurser och saljkurser i
MINI Future vilket medfor att det kan vara svart eller omdjligt att kopa eller sélja
MINI Future. Ovanstadende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorel-
ser, likviditetsforandringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknads-
stérningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medf6-
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[Minsta handelspost:]

[Sista handelsdag:]

Handelsbanken

ra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller be-
rorda marknadsplatser stangs, eller att handeln &laggs restriktioner under en
viss tid.] [MINI Future som inte ar upptagen till handel pa en reglerad mark-
nadsplats ar framst avsedd att behalla hela I6ptiden, dock tillhandahaller Han-
delsbanken under normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad.
Kurser fér MINI Future som inte &r upptagen till handel p& en reglerad mark-
nadsplats finns pa www.handelsbanken.se/warranter under "Kurser", "Ej bors-
noterade".]

[/ JMINI Futures per serie.

[Har anges sista handelsdag for MINI Future]
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Slutliga Villkor — Maxcertifikat

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet av den

28 mars 2012 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Per Maxcertifikat erhalls, om Slutkurs &r hégre &n Maxnivan, Aterbetalningsbelopp motsvarande Maxnivan. Om Slutkurs
ar lagre an eller lika med Maxniv&n erhdlls Aterbetalningsbelopp motsvarande Slutkurs. | b&da fallen multipliceras belop-

pen med Multiplikatorn.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, &r Aterbetalningsbelopp omréknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Vérdepappersnamn Underliggande [Maxniva] [Multiplika- [Emissionsdag] [Faststallel- [Faststallel- [Slutdag] Aterbetal- ISIN-kod
[aktie] [depabe- tor] [Noteringsdag] seperiod for seperiod for [Sista ningsdag
vis] [obligation] Startkurs] Slutkurs] Handelsdag]
[vaxelkurs] [Faststallel- [Faststallel-
[index] [r&vara] sedag(ar) sedag(ar)
[fond] [ranta] for Start- for Slutkurs]
[korg] [termins- kurs]
kontrakt]
[Vardepappersnamn] [Namn p& [Valuta] [Multiplika- [Datum] [Datum][- [Datum][- [Datum] [Datum] [ISIN]
underliggande] [Kurs] tor] Datum] Datum]
Losenforfarande: Handelsbanken genomfdr automatisk kontant slutavrékning.
[Maxniva:] [Faststalls av Berakningsagenten pa [Faststallelsedag for Startkurs] [Sista da-

Metod for Referenskursbestamning:

Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

[Startkurs:]
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gen under Faststéllelseperiod for Startkurs] [[]
[[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM (Lokal tid)]

[Referenskurs p& Faststallelsedag for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av
Referenskurser géllande Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska me-
delvérdet av Referenskurser géllande Faststéllelseperiod for Slutkurs]

Om Slutkurs > Maxniva:
Multiplikator x Maxniva [x Omrakningskurs]

Om Slutkurs < Maxniva:

Multiplikator x Slutkurs [x Omrékningskurs]

[Referenskurs pa Faststallelsedag for Startkurs] [Det aritmetiska medelvardet
av Referenskurser gallande Faststéllelsedagar fér Startkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande Faststéllelseperiod for Startkurs] [[1]
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INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken

har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggan- Emittent av [Korgkompo- [Indexberékna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- Yiterligare
de [Underliggan- nent] re] la] kod] information om
de][Korgkompon [Underliggande]
ent] [Korgkompo-
nent]
[Namn p& [Firma] [aktie] [dep&be- [O] [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [O] [O] [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] véxelkurs]
de] [véxelkurs] [Korgkompo- [Korgkompo-
[index] [r&vara] nents startkurs] nents véxelkurs]
[fond] [rénta]
[korg] [termins-
kontrakt]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

[Information om Fond:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Maxcertifikat:]

Arrangor:

[Betalningsombud:]

[Courtage:]

[Emissionsdag:]

[Information:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:][Betalningsdag:]

[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [HOgsta]
tecknings[belopp][post]:]

[Sista dag for Teckning:]
[Teckningskurs:]

[Villkor for erbjudandet:]

Handelsbanken

[Ytterligare beskrivning av Underliggande]
[I det fall Underliggande &r varuméarkesskyddat ges en disclaimer]

[Om Underliggande &r en Fond ges ytterligare information om Fonden]

[[[] Maxcertifikat per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att
utoka eller begransa respektive serie om banken sa énskar.] [Ingen teckning
sker, utan kop och férsaljning av Maxcertifikat sker dver den bérs som Maxcerti-
fikat &r noterat pa.] []

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]
[Har anges courtaget som utgdr vid handel i Maxcertifikat]
[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [inter-
net]]

(]
[Datum]

(]

(]
[[Datum], Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]
(]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om nagon
omstandighet intréffar som enligt Handelsbankens bedémning kan &ventyra er-
bjudandets genomfdrande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debite-
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rats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalningssedeln angi-
vet konto.]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]

[Sista handelsdag:]
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[Anstkan om notering av Maxcertifikat kommer att inlamnas till [OMX] [Hex]
[CSE] [Oslo Bérs] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].]
[Maxcertifikat kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen d& Maxcertifikat noteras pa bors.]
[Har anges valutan som Maxcertifikat handlas i.]

[Maxcertifikat kan vara noterad pa bérs under I6ptiden. Handelsbanken agerar
da market maker for Maxcertifikat. Detta innebar att Handelsbanken avser att,
under normala marknadsforhallanden, stalla kopkurser och saljkurser for det
antal handelsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér Maxcertifikat
vars képkurs enligt Handelsbankens bedémning ar lagre an SEK 0,10 kan Han-
delsbanken helt avsta fran att stélla kopkurs. Det bér uppméarksammas att skill-
naden mellan kdpkurs och séljkurs ("spread”) i Maxcertifikat kan férandras 16-
pande. Det bor ocksa uppméarksammas att det under vissa tidsperioder kan
vara svart eller omgjligt fér Handelsbanken att stélla kopkurser och saljkurser i
Maxcertifikat vilket medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja
Maxcertifikat. Ovanstaende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorel-
ser, likviditetsforandringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknads-
stérningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medf6-
ra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller p& grund av att berérd eller be-
rérda marknadsplatser stangs, eller att handeln &laggs restriktioner under en
viss tid.] [Maxcertifikat som inte ar upptagen till handel pa en reglerad mark-
nadsplats ar framst avsedd att behalla hela I6ptiden, dock tillhandahaller Han-
delsbanken under normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad.
Kurser for Maxcertifikat som inte &r upptagen till handel p& en reglerad mark-
nadsplats finns pad www.handelsbanken.se/certifikat under "Kurser", "Ej b6rsno-
terade".]

[[1] Maxcertifikat per serie.

[Har anges sista handelsdagen for Maxcertifikat.]

Handelsbanken



Slutliga Villkor — Certifikat

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet av den

28 mars 2012 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Kompletterande forklaring av avkastningsberakningen]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR
Véardepappersnamn:

Underliggande [aktie] [depabevis]

[obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara]

[fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt]
[referenskorg] [b6rshandlad fond]:
ISIN-kod:

[Faststéllelsedag for Slutdag:]

[Faststéllelseperiod for Startkurs]

[Faststallelsedag(ar) fér Startkurs]:
[Faststallelseperiod for Slutkurs]
[Faststéllelsedag(ar) for Slutkurs]:

[Slutdag] [Sista Handelsdag]:

[Aterbetalningsdag:]

[Losen:]

[Definition(er) fér Lésen:]
Losenforfarande:

Metod for Referenskursbestamning:
Slutkurs:

[Startkurs:]

Aterbetalningsbelopp:

Definition(er) for att berékna
Aterbetalningsbelopp:

Handelsbanken

[Vardepappersnamn]

[Namn p& underliggande]
[Har anges vardepapprets ISIN-kod]

[Har beskrivs hur faststéllelse av slutdag genomférs om Certifikatet &r av "open
end” konstruktion]

[Datum][-Datum]

[Datum][-Datum]

[Har anges i normalfallet ett datum. | det fall Certifikatet &r av "open end” kon-
struktion beskrivs detta.]

[Har anges i normalfallet ett datum. | det fall Certifikatet ar av "open end” kon-
struktion beskrivs det hur Aterbetalningsdag férhaller sig till Slutdag.]

[Har beskrivs hur 16sen genomférs i det fall innehavare har rétt att pakalla l6sen
av Certifikatet]

[Anmélan om Losen] [Losenavgift] [Losendagar]

Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrékning.

[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM (Lokal tid)]

[Har anges hur Slutkurs beraknas pa basis av en eller flera Referenskurser.]
[Har anges hur Startkurs berdknas pa basis av en eller flera Referenskurser]

[Har anges den formel som anvénds vid beréknande av Aterbetalningsbelopp. |
formeln ingér Definition(er) for att berékna Aterbetalningsbelopp]

[Ackumulerad Finansiering] [Ackumulerad Véardeforandring] [Ackumulerat Vér-
de] [Administrationsavgift] [Barriar] [Havstangsfaktor] [Havstangsbelopp] [Hav-
stangsberakningsdagar] [Kupong] [Maxniva] [Minimibelopp] [Multiplikator] [Om-
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INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken

har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

rékningskurs] [Premium] [Rantebas] [Réantebasmarginal] [Slutkurs] [Skyddsfak-
tor] [Skyddsniva] [Startkurs] [Underliggande Belopp] [Upplupen Administra-
tionsavgift] [Upplupet Varde] [Deltagandegrad] [Valutasakringsavgift] [Valuta-
sakringsdagar] [Valutasékrad Referenskurs] [Vikt] [Atervarde] [Referensbolag]
[Skuldforbindelser] [Kredithandelse] [Kreditpremie] [Intervall] [Handelse Fortida
Forfall] [Observationsdag] [Finansieringsniva] [NAV] [Stop-loss] [Tillaggsbelopp]

(]

Underliggan- Emittent av [Korgkompo- [Indexberakna- [Vikt] [Startkurs] [Véaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- | Ytterligare
de [Underliggan- nent] re] la] [Priskalla] kod] information om
de][Korgkompon [Underliggande]
ent] [Korgkompo-
nent]
[Namn pa& [Firma] [aktie] [depabe- [0] [Korgkompo- [Underliggandes [Underliggandes [0] [0] [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] vaxelkurs]
de] [vaxelkurs] [Korgkompo- [Korgkompo-
[index] [ravara] nents startkurs] nents véxelkurs]
[fond] [ranta]
[korg] [termins-
kontrakt]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

[Information om Fond:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Certifikat:]

Arrangor:

[Betalningsombud:]

[Courtage:]

[Emissionsdag:]

[Information:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:][Betalningsdag]

[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [Hogsta]
tecknings[belopp][post]:]
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande]
[I det fall Underliggande &ar varuméarkesskyddat ges en disclaimer]

[Om Underliggande &r en Fond ges ytterligare information om Fonden]

[[[1] Certifikat per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utdka
eller begransa respektive serie om banken sa onskar.] [Ingen teckning sker,
utan kép och férsaljning av Certifikat sker 6ver den bérs som Certifikat ar note-
rat pa.] [[]

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]
[Har anges courtaget som utgar vid handel i Certifikat]
[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [inter-
net]]

(]

[Datum]

(]

(]

Handelsbanken




[Sista dag for Teckning:]
[Teckningskurs:][Teckningsbelopp:]

[Villkor for erbjudandet:]

[[Datum], Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]
(]

[[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om antal Certifi-
kat blir lagre an[ ] stycken ellerom[ ]inte kan faststallas till [ ].] Han-
delshanken forbehaller sig ratten att stalla in erbjudandet om ndgon omstandig-
het intraffar som enligt Handelsbankens beddmning kan &ventyra erbjudandets
genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats, aterbeta-
lar Handelsbanken debiterat belopp till pd anmalningssedeln angivet konto.]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]

[Sista handelsdag:]

Handelsbanken

[Ansdkan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till [OMX] [Hex] [CSE]
[Oslo Bors] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].] [Certi-
fikat kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen da Certifikat noteras pa bors.]
[Har anges valutan som Certifikat handlas i.]

[Certifikat kan vara noterad pa bors under I6ptiden. Handelsbanken agerar da
market maker for Certifikat. Detta innebéar att Handelsbanken avser att, under
normala marknadsforhallanden, stalla kopkurser och saljkurser for det antal
handelsposter som Handelsbanken vid var tid beslutar. For Certifikat vars kdp-
kurs enligt Handelsbankens bedémning &r lagre &n SEK 0,10 kan Handelsban-
ken helt avsta fran att stalla kopkurs. Det bér uppmarksammas att skillnaden
mellan kdpkurs och saljkurs ("spread”) i Certifikat kan forandras I6pande. Det
bor ocks& uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller
omadjligt for Handelsbanken att stalla kdpkurser och séljkurser i Certifikat vilket
medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja Certifikat. Ovan-
stdende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforand-
ringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknadsstérningar, kommuni-
kationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medféra svarigheter att
handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berord eller berérda marknads-
platser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.] [Certifikat
som inte ar upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats ar framst avsedd
att behalla hela I6ptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under normala
marknadsforhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for Certifikat som inte ar
upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats finns pa
www.handelsbanken.se/certifikat under "Kurser", "Ej bérsnoterade”.]

[[1] Certifikat per serie.

[Har anges sista handelsdagen for Certifikat.]
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