Spreadcertifikat zink, koppar

Avseende:
Long: Terminskontrakt, zink
Short: Terminskontrakt, koppar

Noteringsdag:
14 april 2015

Slutliga Villkor - Certifikat

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundprospektet
av den 25 mars 2015 och dess tillagg. Fullstéandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom
grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa www.handelsbanken.se/prospektochprogram.
En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

Ekonomisk beskrivning

P& Aterbetalningsdagen erhdlls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det Ackumulerade Véardet
beraknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) skillnaden i respektive Underliggande, och Underliggandes vardeutveck-
ling (Referenskurs; / Referenskurs.1) (i) Finansieringsnivan, (i) Vardepappersfinansieringen (iv) forandringen av Omrak-
ningskurs. och Omrékningskurss (v) Havstangsfaktorn.

Om skillnaden i vardeutveckling mellan Underliggande, och Underliggandes (berédknad som Avkastning, - Avkastnings) ar
positiv s& kommer vardet pa Certifikatet att 6ka (bortsett fran Finansieringsnivan och vardepappersfinansieringen).

Ordinarie Slutdag kan tidigarelaggas dels om Handelsbanken meddelar sadan tidigarelaggning, dels om Innehavaren begar
Losen och dels om skillnaden i vardet pa Underliggande, och Underliggandes (beraknad som Avkastning, - Avkastnings)
nagon gang under Certifikatets l6ptid enligt Handelsbankens bedémning &r lika med eller lagre an -1.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

Véardepappersspecifika risker

Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 2, ar tillampliga for detta vardepapper:

For Certifikat bor uppmarksammas att hela eller delar av det placerade kapitalet kan ga forlorat om vissa villkor uppfylls.
Marknadsrisk

Under loptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera faktorer, bland annat den underliggande tillgangens utveckling, ater-
stdende loptid, forvantad framtida volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Observera att sma férandringar
i den underliggande tillgangen kan resultera i stora forandringar i certifikatets varde. Placerare bor vara medvetna om att ett
certifikat under I6ptiden handlas som ett sjalvstandigt vardepapper och att vardet styrs ocksa av forhallandet mellan utbud
och efterfragan.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja ett certifikat. Detta kan till exempel intraffa vid illikvi-
ditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller da handeln pa nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs restriktioner
under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Valutarisk

Valutakursfoérandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen paverkas direkt av valutakursfor-
andringar till exempel nar investeringen gors i annan valuta an den i vilken underliggande tillgang ar uttryckt. | de fall exem-
pelvis direkt valutapaverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell indirekt valutapaverkan fort-
farande foreligga. Indirekt valutapaverkan kan till exempel uppstd om underliggande tillgdng utgors av ett index, en fond eller
en korg som uttrycks i en annan valuta an de tillgangar som ingar i indexet, fonden eller korgen. En investering kan saledes
paverkas av valutakursforandringar saval direkt som indirekt, i kombination eller var for sig.



Produktspecifika villkor
Vardepappersnamn:

Underliggande:

Underliggandes:

ISIN-kod:

Faststéllelsedag for Slutdag:

Slutdag:

Aterbetalningsdag:

Ldsen:

Anmalan om Losen:

Losendagar:

Losenforfarande:

Metod for Referenskursbestamning:

Metod for Referenskursbestamnings:

Referenskurs,:
Referenskurss:

Aterbetalningsbelopp:

SPR ZINKOP 5J H

Det terminskontrakt som i enlighet med indexregler avseende ravaruindex
SHB Zinc bendmns Current Contract.

Det terminskontrakt som i enlighet med indexregler avseende ravaruindex
SHB Copper bendmns Current Contract.

SE0006793022

Handelsbanken har ratt att nar som helst faststalla Slutdag. Sadan Slutdag skall
infalla tidigast en (1) vecka efter dagen for Faststéllelse av Slutdag. Meddelande
om den faststallda Slutdagen sands till Innehavaren och till den marknadsplats dar
Certifikatet ar noterat. Meddelande kan d&ven komma att hallas tillgangligt p& Han-
delsbankens kontor och pa www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

Den tidigast intréffade av foljande:

(1) 16 oktober 2015; eller

(2) den dag som meddelas av Handelsbanken enligt Faststallelsedag for Slutdag;
eller

(3) om Losen har intréffat, Losendagen; eller

(4) om skillnaden i vardet pa Underliggande, och Underliggandes (berdknad som
Avkastning. - Avkastnings) enligt Handelsbankens beddémning ar lika med eller
lagre an -1 under en enskild handelsdag skall sadan dag vara Slutdag.

Tio (10) Bankdagar efter Slutdag.

Innehavare, dvs de som &r registrerade pa VP-konto, och de som &r depakunder i
Handelsbanken kan sjalva pa Losendagar pakalla Losen av Certifikat. Ovriga, dvs
de som har sina Certifikat registrerade i en annan bank &n Handelsbanken kan pa
Losendagar pakalla Losen genom sin depabank. En I6senavgift utgér med 2 % pa
Aterbetalningsbeloppet, minimum SEK 200.

Anmalan om Ldsen ska vara Handelsbanken tillhanda senast fem (5) Bankdagar
fore aktuell Lésendag.

Tredje (3:e) fredagen i respektive manad mars, juni, september eller december om
det ar en Bankdag annars narmast paféljande Bankdag.

Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.

Officiell stangning.

Officiell stangning.

Kurs for Underliggande, beréknad enligt Metod fér Referenskursbestamning, .
Kurs for Underliggandes beréknad enligt Metod for Referenskursbestdmnings.
P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp i svenska kronor:

(1) Ackumulerat Varde per Slutdag (AV(y).

(2) Om skillnaden i vardet pa Underliggande, och Underliggandes (beraknad som
Avkastning, - Avkastnings) nagon gang under Certifikatets l6ptid enligt Handels-
bankens bedémning &r lika med eller lagre &n -1 skall Aterbetalningsbelopp vara
lika med noll.



Ackumulerat Varde ("AV"):

Havstangsfaktor ("HF”)
Finansieringsniva:
Vardepappersfinansiering:
Finansieringsspread:

Administrationsavgift:

Réntebasmarginal:
Rantebas Noleringsvaluta:
Réantebas,:

Réantebass:

Det Ackumulerade Vérdet, AV(y, angivet i SEK beréknat varje dag (t) som ar en
Bankdag och en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag fran och
med 14 april 2015 till och med Slutdag enligt nedan formel.

AV = AV(e1) X (1 + HF x (Avkastning. ) — Avkastnings)+Finansieringsniva+ Varde-
pappersfinansieringy)

Avkastning  =( Referenskursy ) / Referenskursy .1y — 1) x FX /FXLe-1)
Avkastningsq =( Referenskurssg / Referenskurss.1y — 1) X FXsg/FXst-1)

AV, = Ackumulerat Varde per foregaende Planerade Handelsdag som inte ar en
Stord Handelsdag

FXL¢-1) = Omrakningskurs, per den foregdende dag da Ackumulerat Varde beraknats.
FXs(t1) = Omrakningskurss per den féregadende dag da Ackumulerat Varde beraknats.
AV(i0) = 100

t0 = den Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag narmast féregaen-
de forsta dag da AV: avses beraknas.

Referenskurs, (.1) = Referenskurs, per féregaende Planerade Handelsdag som inte
ar en Stord Handelsdag.

Referenskurss (1) = Referenskurss per foregdende Planerade Handelsdag som inte
ar en Stord Handelsdag.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den for-
sta dagen som Underliggande aktie noteras utan réatt att deltaga i sddan utdelning,
Oka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen. Justeringen avser en-
dast berakningen denna dag och inte darpa foljande dagar.

Om Referenskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av Ac-
kumulerat Varde ar uppenbart felaktig skall justering av berdknad Ackumulerat Varde
ske i det fall berédkningen inte &r aldre an tre (3) Planerade Handelsdagar. | annat fall
sker ingen justering av Ackumulerat Varde.

1

Noteringsvaluta

(Rantebas 1) - Ra&ntebasmarginal - Administrationsavgift) x Réanteperiody

HF x (Rantebassq.1) - Réntebasy .1y - Finansieringsspread) x Réanteperiody
0%

0,60 %

Handelsbanken forbehaller sig ratten att manadsvis, per den forsta kalenderdagen i
varje manad under Certifikatets 16ptid, hoja eller sanka Administrationsavgiften om
Handelsbankens kostnad for administration och riskhantering avseende Certifikatet
andras. Administrationsavgift kan maximalt uppga till 2 %. Meddelande om sadan
eventuell hojning eller sankning sker genom publicering pa
www.handelsbanken.se/struktureradeprodukter samt genom boérsmeddelande pa
den bors dar Certifikatet ar noterat.

0,25 %

STIBOR endagsranta ("'T/N’)
0

0



Réanteperiod:

Omrakningskurs, ("FXLp”):

Omrakningskurss ("FXsg”):

Referensvalutay:
Referensvalutas:

Referenskalla for Vaxelkurs:

Utvarderingstidpunkt:

Avseende varje dag da AV berédknas; period frdn och med narmast féregdende dag
da AV beraknats till aktuell dag d& AV beréknas, uttryckt i delar av ar enligt Dagrak-
ningsmetod "Faktiska Dagar / 360”.

FXLy avser vaxelkurs for Referensvaluta, mot Noteringsvaluta, uttryckt som antal
enheter av Noteringsvalutan per enhet av Referensvalutan,, vid Utvarderingstidpunk-
ten enligt Referenskalla for Vaxelkurs. For de fall Noteringsvaluta och Referensvalu-
ta, ar densamma anvands Omrakningskurs 1.

FXs( avser vaxelkurs for Referensvalutas mot Noteringsvaluta, uttryckt som antal
enheter av Noteringsvalutan per enhet av Referensvalutans, vid Utvarderingstidpunk-
ten enligt Referenskalla for Vaxelkurs. For de fall Noteringsvaluta och Referensvalu-
tas ar densamma anvands Omrakningskurs 1.

SEK
SEK

The World Markets Company PLC:s valutafixing som publiceras pa Reuters sida
"WMRSPOT” under rubrik "MID” eller sadant annat system eller saddan annan sida
som ersétter ndmnda system respektive sida, eller — om Utvarderingstidpunkt inte
har intraffat eller om Marknadsavbrott intraffat for relevant vaxelkurs p& en Bankdag
— Handelsbankens bedémning av aktuell kurs avseende aktuellt Valutapar.

Den tidpunkt pa dagen da aktuell fixing pa Referenskalla for Vaxelkurs har uppdate-
rats.

Information om Underliggande

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har inte gjort ndgon

oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

) Ytterligare information Ytterligare information
Underliggande Bloomberg-ref . . .
om Underliggande om ravaruindex
Terminskontrakt, zink - www.Ime.com www.handelsbanken.se/index
Terminskontrakt, koppar - www.Ime.com www.handelsbanken.se/index

Terminskontrakt zink:

Terminskontrakt koppar:

Det terminskontrakt som i enlighet med indexregler avseende ravaruindex SHB Zinc be
namns Current Contract. Det Underliggande terminskontraktet &r for narvarande noterat
pa London Metal Exchange.

Det terminskontrakt som i enlighet med indexregler avseende ravaruindex SHB Copper
benamns Current Contract. Det Underliggande terminskontraktet ar for narvarande noterat
pa London Metal Exchange.



Erbjudandets former och villkor

Antal emitterade Certi-
fikat:

Emittent:

Arrangor:

Betalningsombud:
Berakningsombud:
Registerhallare:

Courtage:

Emissionsdag:

Villkor for erbjudan-
det:

50 000 000 Certifikat. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utdka eller begransa
antalet om banken sa onskar. Ingen teckning sker, utan kép och forsaljning av Certifikat sker
over den marknadsplats som Certifikat &r noterad pa.

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets, HCS
Euroclear Sweden AB

Vid handel genom Handelsbanken utgér courtage enligt Handelsbanken vid var tid géllande
prislista.

14 april 2015

Placerat belopp kommer att anvandas i den I6pande rérelsen.

Upptagande till handel och handelssystem

Notering:

Noteringsdag:
Noteringsvaluta:

Market making:

Minsta handelspost:

Sista handelsdag:

Ansokan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm AB.
Handelsbanken forbehéller sig dock ratten att byta notering till annan bors.

14 april 2015
SEK

Certifikat kan vara noterad pa bors under l6ptiden. Handelsbanken agerar da market maker
for Certifikat. Detta innebér att Handelsbanken avser att, under normala marknadsforhallan-
den, stélla kdpkurser och séljkurser for det antal handelsposter som Handelsbanken vid var
tid beslutar. For Certifikat vars kdpkurs enligt Handelsbankens bedémning &r lagre &n SEK
0,10 kan Handelbanken helt avsta fran att stalla kopkurs. Det bér uppméarksammas att skill-
naden mellan képkurs och saljkurs ("spread”) i Certifikat kan forandras I6pande. Det bor
ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt for Han-
delsbanken att stélla kopkurser och saljkurser i Certifikat vilket medfor att det kan vara svart
eller omgjligt att kopa eller salja Certifikat. Ovanstadende kan till exempel intréffa vid kraftiga
marknadsrorelser, likviditetsférandringar, Handelsbankens hedgning av positioner, mark-
nadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medfora svarig-
heter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller berérda marknadsplatser
stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

1 Certifikat per serie.

Slutdagen

Handelsbanken bekréaftar harmed att Slutliga Villkor ar gallande for detta Certifikat tillsammans med Allmanna Villkor fér Han-
delsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 25 mars 2015 och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Ater-
betalningsbelopp. Handelsbanken bekraftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens framtidsutsikter har
agt rum sedan den 13 februari 2015.

Stockholm den 10 april 2015
Svenska Handelsbanken AB (publ)



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter. Punkterna ar numrerade i
avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for ak-
tuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga fér aktuell typ av vardepapper
och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en sammanfatt-
ning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande
punkten. Informationen har da ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Avsnitt A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet for Svenska Handelsbanken
AB (publ) ("Handelsbanken” eller "Emittent”) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram
och skall ses som en introduktion till Grundprospektet och till bifogade Slutliga Vill-
kor. Ett beslut om placering i vardepapper skall baseras p& en bedémning av pro-
spektet i dess helhet och inte enbart p& denna sammanfattning. Om sammanfatt-
ningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i prospektet kan
civilrattsligt ansvar alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen. En place-
rare som i egenskap av karande framfor ett yrkande hanforligt till uppgifterna i
Grundprospektet eller bifogade Slutliga Villkor kan bli tvungen att svara for kostna-
derna for 6versattning av Grundprospektet eller Slutliga Villkor innan de réttsliga
forfarandena inleds.

A.2

Finansiella
mellanhander

Ej tillampligt.

Avsnitt B - EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

markningar i
revisions-
berattelse

B.1 Reg firma och Svenska Handelsbanken AB (publ) har organisationsnummer 502007-7862.
handelsbeteck-
ning
B2 Sate bolagsform | Handelsbanken bildades i Stockholm och ar ett publikt (publ) bankaktiebolag. Styrelsen har
och lagstiftning sitt sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs under géllande aktiebolagslag och svensk
banklagsstiftning.
B.4b Kanda trender Varldsekonomin har fortsatt praglats av divergerande ekonomiska utsikter med manga
skuldtyngda lander och svag utveckling i Europa samtidigt som utvecklingen i USA och
Sverige varit mer positiv. Sammantaget har den globala aterhamtningen varit mattlig. Ran-
temarknaden har praglats av en mycket expansiv penningpolitik i manga valutaomraden.
B.5 Koncernbeskriv- | Handelsbanken &r en av Nordens ledande banker med en balansomslutning per den 31
nin december 2014 om ca 2 800 miljarder kronor och ett rérelseresultat for ar 2014 pa ca 19,2
9 miljarder kronor. Antalet anstéllda ar ca 11 700. | koncernen, dar Handelsbanken ar mo-
derbolag, ingar bland annat dotterbolagen Handelsbanken Fonder, Handelsbanken Finans,
Handelsbanken Liv och Stadshypotek.
B.9 Resultatprognos | Ej tillamplig. Handelsbanken avger ej resultatprognos.
B.10 Eventuella an- Ej tillamplig. Handelsbanken har inga anmarkningar i revisionsberéattelsen.




Historisk finan-

B.12 NYCKELTAL FOR HANDELSBANKSKONCERNEN AR 2014 AR 2013
siell information
Rorelseresultat, mkr 19212 18 088
Arets/Periodens resultat, mkr 15184 14 295
Balansomslutning, mkr 2816676 2484721
Eget kapital, mkr 126827 111339
Réantabilitet pa eget kapital total verksamhet % 13,4 13,9
Karnprimarkapitalrelation, % (CRD IV) 20,4 18,9
Total kapitalrelation, %, (CRD IV) 25,6 21,6
HANDELSBANKENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
RESULTATRAKNING, MKR AR 2014 AR 2013
Réntenetto: 27 244 26 669
Provisionsnetto: 8 556 7 804
Ovriga intakter: 2514 1854
Summa intékter: 38 314 36 327
Personalkostnader: -11766  -11 404
Ovriga kostnader: -5 099 -5181
Av- och nedskrivningar: -462 -476
Summa kostnader -17 327 -17 061
Kreditforluster, netto: -1781 -1195
Vinster/foérluster vid avyttring av materiella och immateriella till- 6 17
Rorelseresultat: 19 212 18 088
Skatter: -4 069 -3915
Arets/Periodens resultat fr&n avvecklad verksamhet e skatt 41 122
Arets/Periodens resultat: 15184 14295
BALANSRAKNING, MKR AR 2014 AR 2013
Utlaning till allménheten: 1807 836 1696 339
Kassa, tillgodohav, utléning till centralbanker: 454532 334 794
Bel&ningsbara statsskuldférbind mm 78 219 57 451
Utl&ning till 6vr kreditinstitut: 70339 62898
Obligationer, rantebarande vardepapper: 63 725 64 125
Ovriga tillgangar: 342025 269 114
Summa tillgdngar: 2816676 2484 721
In- och uppléning fran allmanheten: 1022267 825205
Skulder till kreditinstitut: 200074 171624
Emitterade vardepapper: 1212613 1 150 641
Ovriga skulder: 254895 225912
Summa skulder: 2689849 2373382
Eget kapital 126827 111339
Summa skulder och eget kapital: 2816676 2 484 721
Handelsbanken bekraftar att inga vasentliga negativa forandringar i Handelsbankens fram-
tidsutsikter har &gt rum sedan datumet for publicerandet av arsredovisning.
Koncernredovisningen ar uppréttad i enlighet med de internationella redovisningsstandar-
der (IFRS) och tolkningar av dessa standarder som antagits av EU.
B.13 Handelser som Ej tillamplig. Handelsbanken har inget att rapportera som paverkar bankens solvens.
paverkar sol-
vens
B.14 Koncernberoen- | Ej tillamplig. Handelsbanken &r inte beroende av andra féretag inom koncernen.

de




B.15

Huvudsaklig
verksamhet

Handelsbanken &r en fullsortimentsbank med komplett utbud av finansiella tjanster for
saval foretag som privatpersoner; traditionella foretagstjanster, investment banking, finan-
siering, betalning, placering inom aktie- och rantemarknad samt pensionsférsakring.
Sammanlagt hade, per den 31 december 2014, Handelsbanken 832 kontor i hela varlden.
Handelsbankens hemmamarknader utgdrs av marknaderna i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Nederlanderna och i Storbritannien dar vi erbjuder ett komplett utbud av finansiella
produkter och tjanster. Banken hade per den 31 december 2014 463 bankkontor i Sverige,
352 bankkontor i évriga Norden, Nederlanderna och Storbritannien samt 17 bankkontor i
Ovriga varlden. Sammantaget har Handelsbanken verksamhet i 24 lander.

B.16

Direkt eller indi-
rekt &gan-
de/kontroll

Ej tilamplig. Handelsbanken ar moderbolag i koncernen.

Avsnitt C - VARDEPAPPER

C.1 | Typ av vardepapper Typ: Certifikat
Vardepappersnamn: SPR ZINKOP 5J H
ISIN-kod: SE0006793022
C.2 | Valuta Svenska kronor ("SEK”)
C.5 | Inskrankningar i ratten Vardepappren ar fritt overlatbara.
till 6verlatelse
C.8 | Réttigheter kopplade till | | h&ndelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall certifikat medféra ratt till
vardepapperen inbegri- | betalning ur Handelsbankens tillgangar jamsides med (pari passu) Handelsbankens
pet rangordning och Ovriga icke sékerstallda och icke efterstéllda nuvarande och framtida betalningsfor-
begransningar av rattig- | pliktelser i den man inte annat &r féreskrivet i lag.
heter
C.11 | Information om eventu- | Ansdkan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stock-
ell ansdkan om uppta- holm AB. Handelshanken forbehaller sig dock ratten att byta notering till annan bors.
gande till handel pa en
reglerad marknad
C.15 | Beskrivning P& Aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet p&
av investeringen Slutdagen. Det Ackumulerade Vardet berdknas dagligen under l6ptiden och beror pa
(i) skillnaden i respektive Underliggande, och Underliggandes vardeutveckling (Refe-
renskurs; / Referenskurs.1) (ii) Finansieringsnivan, (i) Vardepappersfinansieringen
(iv) forandringen av Omrakningskurs. och Omrakningskurss (v) Havstangsfaktorn.
Om skillnaden i vardeutveckling mellan Underliggande. och Underliggandes (berék-
nad som Avkastning, - Avkastnings) ar positiv sa kommer vardet pa Certifikatet att
Oka (bortsett fran Finansieringsnivan och vardepappersfinansieringen).
Ordinarie Slutdag kan tidigarelaggas dels om Handelsbanken meddelar sadan tidiga-
relaggning, dels om Innehavaren begar Lésen och dels om skillnaden i vardet pa
Underliggande, och Underliggandes (beraknad som Avkastning, - Avkastnings) na-
gon gang under Certifikatets I6ptid enligt Handelsbankens beddémning &r lika med
eller lagre an -1.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.
C.16 | Stangnings- eller forfal-

lodatum etc

Den tidigast intraffade av foljande:
1) 16 oktober 2015; eller

(2) den dag som meddelas av Handelsbanken enligt Faststallelsedag
for Slutdag; eller

3) om Lésen har intréffat, Losendagen; eller




4) om skillnaden i vardet p& Underliggande, och Underliggandes (be-
raknad som Avkastning. - Avkastnings) enligt Handelsbankens
beddmning &r lika med eller Iagre &n -1 under en enskild handelsdag
skall sddan dag vara Slutdag.

C.17

Beskrivning
avveckling m m

Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.

C.18

Beskrivning avkastning
mm

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Aterbetalnings-
belopp skall inséattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VP-centrals férsorg
pé respektive Aterbetalningsdag. | annat fall versander VP-centralen beloppet sist-
namnda dag till Fordringshavaren under dennes hos VP- centralen pa Avstamnings-
dagen registrerade adress.

C.19 | Losenpris etc Ej tillampligt.
C.20 | Beskrivning underlig- Underliggande Information om Underliggande
gande Terminskontrakt zink www.lme.com samt www.handelsbanken.se/index
Terminskontrakt koppar www.Ime.com samt www.handelsbanken.se/index

Avsni

tt D - RISKER

D.2

Huvudsakliga
risker specifika for emit-
tenten

Vid kop av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram tas en kreditrisk pa Handelsbanken. Handelsbanken hade per den
31 december 2014 féljande kreditbetyg: AA- fran Standard & Poor’s ("S&P”), Aa3
fran Moody’s, AA- fran Fitch och AA (low) fran DBRS. Med Moody’s rating Aa3, S&P
rating AA-, Fitch rating AA- och DBRS rating AA (low) menas "hog kvalitet med
mycket l1ag kreditrisk”. En sankning av kreditbetyg kan medféra 6kade finansierings-
kostnader och aven paverka tillgangen till likviditet och konkurrenssituationen. Detta
kan saledes medfora negativ effekt pa verksamhet, finansiella stallining och rérelse-
resultat.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Risker i Handelsbankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har darmed ett komplett utbud av olika
bankprodukter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som identifieras, méts och
hanteras pa ett systematiskt satt inom koncernens alla delar. Riskerna i Handels-
banken beskrivs sammanfattningsvis enligt foljande:

Kreditrisk: Kreditrisk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk foérlust som foljd
av att bankens motparter inte kan fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna harror fran férandringar i priser och volatiliteter pa
de finansiella marknaderna.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in- och utgdende kassafloden
varje dag. Likviditetsrisk &r risken att banken inte kan fullfélja sina betalningsforplik-
telser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller férluster.

Operativ risk: Operativ risk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust till
foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgdrs framst av risken att de garanterade
ataganden banken har gentemot kunderna i den traditionella livférsakringen inte kan
uppfyllas med mindre &n att banken skjuter till kapital.




Fastighetsrisk: Risken i prisférandringar pa bankens fastighetsinnehav.

Affarsrisk: Risken for ovantade resultatférandringar som inte ar hanférliga till de ovan
beskrivna riskslagen.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett vardepapper ar beroende av
bankens majlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur &r beroende av
utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hantering av ovan angivna risker i
dess verksamhet.

D.3

Huvudsakliga risker
specifika for vardepap-
peren

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen
paverkas direkt av valutakursférandringar till exempel nar investeringen gors i annan
valuta an den i vilken underliggande tillgang &r uttryckt. | de fall exempelvis direkt
valutapaverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell
indirekt valutapaverkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapaverkan kan till exempel
uppstd om underliggande tillgang utgérs av ett index, en fond eller en korg som
uttrycks i en annan valuta &n de tillgangar som ingar i indexet, fonden eller korgen.
En investering kan saledes paverkas av valutakursforandringar saval direkt som
indirekt, i kombination eller var for sig.

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja ett certifikat.
Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller da
handeln p& nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs restriktioner under viss
tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Under loptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera faktorer, det kan bland annat
vara den underliggande tillgangens utveckling, aterstdende I16ptid, forvantad framtida
volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Sma forandringar i den
underliggande tillgangen kan resultera i stora férandringar i certifikatets varde.

D.6

Varning dér det anges
om investerare kan
forlora hela

eller delar av en inve-
stering

Placerare i detta Certifikat bér uppmarksamma att ett Iagre Aterbetalningsbelopp kan
utga och hela eller delar av det placerade beloppet férloras.

Placeraren ar alltid sjalv till fullo ansvarig for beslut att genomféra eller inte genomfo-
ra varje enskild transaktion samt for det ekonomiska resultatet av transaktionerna.

Avsnitt E - ERBJUDANDE

E.2b

Motiv till erbjudandet

Placerat belopp kommer att anvandas i den lI6pande rorelsen.

E.3

En beskrivning av
erbjudandet

Handelsbanken emitterar 50 000 000 Certifikat per serie. Handelsbanken forbehaller
sig dock ratten att utoka eller begransa antalet om banken sa 6nskar. Ingen teckning
sker, utan kép och forsaljning av Certifikat sker dver den marknadsplats som Certifi-
kat &r noterad pa.

Handelsbanken &ar Emittent och Betalningsombud for Vardepappren. Handelsbanken
Capital Market, HCS ar Arrangdr och Berakningsombud for Vardepappren.

Emissions- och Noteringsdag &r 14 april 2015.

Ansokan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stock-
holm AB.

E.4

Beskrivning av eventu-
ella intressen/ intresse-
konflikter

Ej tillampligt.

E.7

Berakning av kostnader
som alaggs investera-
ren

Administrationsavgiften uppgar till 0,60 % per ar. Vid berakning av forrantning av
kassa och eventuell finansiering uppgar Rantebasmarginalen till 0,25 % och Finansi-
eringsspreaden till 0 %. Vid kop- och forséljning utgar Courtage enligt respektive
maéklare eller banks vid var tid géllande prislista. Administrationsavgift, Rantebas-
marginal och Finansieringsspread utgar genom daglig avrakning i Certifikatet.
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