Certifikat

Avseende:
Stena AB

Emissionsdag:
19 december 2017

Slutliga Villkor - Certifikat

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundpro-
spektet av den 29 mars 2017 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken ("Emittenten”) och erbjudandet
kan endast fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa www.handelsban-
ken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

Vardepappersspecifika risker

Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 2, ar tillampliga for detta vardepapper:
For Certifikat bor uppmarksammas att hela eller delar av det placerade kapitalet kan ga forlorat om vissa villkor uppfylls.
Marknadsrisk

Under Ioptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera faktorer, bland annat den underliggande tillgangens utveckling,
aterstdende l6ptid, férvantad framtida volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Observera att sma for-
andringar i den underliggande tillgdngen kan resultera i stora forandringar i certifikatets varde. Placerare bor vara med-
vetna om att ett certifikat under l6ptiden handlas som ett sjalvstandigt vardepapper och att vardet styrs ocksa av forhal-
landet mellan utbud och efterfragan.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja ett certifikat. Detta kan till exempel intraffa vid
illikviditet i marknaden, kraftiga kursrérelser eller da handeln p& nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs re-
striktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Valutarisk

Valutakursférandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen paverkas direkt av valutakursférand-
ringar till exempel nar investeringen gors i annan valuta an den i vilkken underliggande tillgang &r uttryckt. | de fall exem-
pelvis direkt valutapaverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell indirekt valutapaverkan
fortfarande foreligga. Indirekt valutapéverkan kan till exempel uppstd om underliggande tillgang utgors av ett index, en
fond eller en korg som uttrycks i en annan valuta an de tillgangar som ingar i indexet, fonden eller korgen. En investering
kan saledes paverkas av valutakursforandringar saval direkt som indirekt, i kombination eller var for sig.



Ekonomisk beskrivning

For Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pé& Aterbetalningsdagen, dels en Kupong (som kan reduceras vid Kre-
dithandelse i Referensbolag) pé respektive Ranteforfallodag. Aterbetalningsbeloppet &r lika med Teckningsbelopp om
ingen Kredithandelse sker i Referensbolag, men beraknas som Teckningsbelopp multiplicerat med Atervarde om Kredit-
handelse sker i Referensbolag. Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

Produktspecifika villkor

Vardepappersnamn: SHBC GTM 3232G

Referensbolag: Stena AB inklusive eventuellt Ersattande Referensbolag.

ISIN-kod: SE0006086807

Startdag: 19 december 2017

Slutdag: 20 december 2023

Losenforfarande: Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavréakning.

Aterbetalningsdag: 15 januari 2024, forutsatt att ingen Kredithandelse intraffat. Har Kredithandelse intraf-

fat, kan Aterbetalningsdagen komma att senareldggas och infaller d& snarast méjligt
efter konstaterad Kredithandelse.

Aterbetalningsdagen kan séledes senarelaggas, men ej tidigarelaggas, till féljid av
Kredithandelse.
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Kredithandelse i Referensbolag ej intraffat under perioden fran och med Start-
dag till och med Slutdag:

Teckningsbelopp; eller

- Om Kredithandelse i Referensbolag intraffat under perioden fran och med Startdag
till och med Slutdag:

Teckningsbelopp x {Max[Atervéarde, 0]}

Denna berakning skall ske snarast efter tidpunkten fér Handelsbankens konstate-
rande av Kredithandelsen.

Kupong: Kvartalsvis pa varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beraknad enligt endera av
foljande formler:

- Om Kredithandelse i Referensbolag ej intraffat ndgon gang under perioden fran
och med Startdag till och med aktuell Rantefdrfallodag:

Teckningsbelopp x Rantebas x Ranteperiod; eller

- Om Kredithandelse i Referensbolag intraffat ndgon gang under perioden fran och
med Startdag till och med aktuell Ranteforfallodag:

Noll (0).
For det fall Kredithdndelse intraffar med féljd att Handelsbanken erlagger Kupong
med ett belopp som 6verstiger vad som foljer av berakningsformlerna ovan skall sa-
dan Kupong justeras i efterhand.

Réantebas: Preliminart 6,8 % (faststalls av Handelsbanken 30 november 2017)

Réanteperiod: Varje tidsperiod om cirka 3 manader med slutdag pa en Ranteforfallodag, uttryckt som
delar av ar enligt Dagrakningsmetod 30 / 360. Forsta Ranteperioden bérjar den 19 de-
cember 2017 och slutar 15 april 2018. Den sista Ranteperioden slutar pa Aterbetal-
ningsdagen.

Ranteférfallodagar: Kvartalsvis den 15 januari, 15 april, 15 juli och 15 oktober varje ar under loptiden.
Férsta géngen den 15 april 2018 och sista gdngen pa Aterbetalningsdagen.



Atervarde:

Kredithandelse:

For det Referensbolag dar Kredithdndelse intraffat, avses det varde som [Amplig icke
efterstalld Skuldforbindelse utgiven av ett Referensbolag kan asattas genom officiell
kurs, eller kurs som enligt Handelsbanken ar mer riktig med beaktande av aktuell Kre-
dithandelse, uttryckt som en procentsats.

Enligt Handelsbankens bedémning, endera av Underlatenhet att Betala, Rekon-
struktion, Konkurs eller Statligt ingripande har intraffat.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolags underlatenhet att, enligt gallande villkor avseende en eller flera
Skuldférbindelser, erlagga betalning till ett sammanlagt belopp vilket icke understiger
USD 1 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid tiden for Kredithandelsen).

Rekonstruktion (galler endast om Referensbolag ej ar ett amerikanskt féretaq)

avses att (a) avseende en eller flera Skuldférbindelser med ett sammantaget nomi-
nellt varde om minst USD 10 000 000 (eller dess motvéarde i annan valuta vid tiden
for Kredithandelsen), nagon av de i (i) — (v) beskrivna handelserna intraffar (frivilligt
eller tvdngsmassigt), avtalas mellan antingen Referensbolaget eller en myndighet
och innehavaren/-na av sadan Skuldforbindelse, eller tillkinnages (eller pa annat
satt forordnas) av Referensbolaget eller myndighet i en for Referensbolaget bin-
dande form.

(i) En minskning av rantesatsen eller réntebeloppet som forfallit till betalning eller
summan av upplupen ranta;

(i) en minskning av kapitalbeloppet eller premie som forfaller till betalning pa forfallo-
dagen eller vid planenliga |I6sendatum;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen fér endera
(A) betalning av upplupen ranta, eller
(B) betalning av kapitalbelopp eller premie;

(iv) en férandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelse, vilken
ger Skuldférbindelsen en efterstalld stallning; eller

(v) eventuell férandring av valutan eller sammanséattning av betalning av rénta eller
kapitalbelopp, till annan valuta an;

(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landerna; eller

(B) lagligt betalningsmedel i nagot land som vid datum for sddana férandringar
ar medlem i OECD och har en langfristig rating i lokal valuta pad minst AAA hos
Standard and Poor’s eller en eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet,
minst Aaa hos Moody’s Investor Services eller en eventuell eftertréadare till de-
ras ratingverksamhet eller minst AAA hos Fitch IBCA, Duff & Phelps eller en
eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det foljande utgdra Rekonstruktion:

(i) betalning i euro av réanta eller kapitalbelopp i forhallande till en Skuldférbindelse i
valutan i ett medlemsland i Europeiska Unionen vilket antar eller har antagit den ge-
mensamma valutan enligt fordraget som grundade den Europeiska gemenskapen,
s& som det forandrats genom fordraget om den Europeiska Unionen;

(i) om nagon av de i (a) (i) — v) ovan namnda handelserna intraffar, avtalas eller till-
kannages pa grund av en administrativ, bokforingsteknisk eller skatteméassig jamk-
ning eller annan teknisk jAmkning som gors i den vanliga affarsverksamheten;

(iii) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan ndmnda handelserna intraffar, avtalas eller till-
kannages under forhallanden dar en sddan handelse inte direkt eller indirekt gors



som en féljd av en forsamring av Referensbolagets kreditvardighet eller finansiella
stéllning; samt

(iv) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda handelserna intraffar och villkoren for
Skuldforbindelsen, géllande vid det senare av Lanedatum for MTN eller det datum
da Skuldforbindelsen emitterades eller ingicks, innehdll foreskrifter om nagra av de i
(@) (i) — (v) beskrivna héndelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder "en foréandring i prioriteringsordningen for
betalning av Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstalld stallning”
endast foljande: en andring av villkoren for en sadan Skuldférbindelse eller annan
avtalsreglering enligt vilken erforderlig procentandel innehavare av sadana Skuldfor-
bindelser ("innehavare av Skuldférbindelser med efterstalld ratt”) dverenskommer
att, vid likvidation, upplésning, omorganisation eller avveckling av Referensbolaget,
kommer krav som tillkommer innehavare av eventuella andra Skuldférbindelser att
betalas fore kraven med efterstélld ratt. For att undanrdja eventuella oklarheter an-
ses inte stallande av sakerhet eller andra kreditstédjande atgarder (t ex garanti) med
anledning av eventuell Skuldférbindelse, utgéra en eventuell férandring i priorite-
ringsordningen for betalning av Skuldférbindelsen, vilken ger Skuldférbindelsen en
efterstalld stéllning.

Konkurs
avses att ett Referensbolag:

(a) uppléses (annat &n med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslag-
ning);

(b) blir insolvent eller ar oférmoget att betala sina skulder eller ej uppfyller sina for-
pliktelser eller skriftigen medger, i en rattslig eller administrativ process eller i pro-
cess hos tillsynsmyndighet eller i stamning, sin allmanna oférmaga att betala sina
skulder i den takt de forfaller;

(c) gor en generell dverlatelse, forlikning, foretagsrekonstruktion eller ackordsuppgo-
relse med eller till férman for sina borgenérer;

(d) inleder eller blir foremal for forhandlingar som syftar till en dom om obestand eller
konkurs eller ndgon annan skuldsanering enligt ndgon konkurs- eller insolvenslag el-
ler liknande lag som paverkar borgenarernas rattigheter, eller en ansékan lamnas in
for dess likvidation eller tvAngsavveckling, och om n&gon sadan férhandling inleds
eller ansdkan lamnas in mot densamme, denna férhandling eller ansdkan

(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller en order om skuldsanering
eller beslut om dess likvidation eller tvangsavveckling

(ii) inte atertagits eller aterkallats inom trettio dagar efter att den inletts eller ef-
ter ansokan;

(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling, tvangsférvaltning eller likvidation
(annat &n med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslagning);

(f) ansdker om eller underkastas utndmning av forvaltare, provisorisk likvidator, for-
myndare, konkursforvaltare, god man eller annan liknande tjansteman fér bolaget el-
ler for alla eller vasentligen alla dess tillgangar;

(9) later en panthavare ta all eller vasentligen all egendom i besittning eller far utmat-
ning, exekution, kvarstad, inférsel eller annan rattslig process beslutad, framtvingad
eller vackt talan om i forhallande till alla eller vasentligen alla dess tillgangar och
panthavaren behaller besittningen eller sddant forfarande inte atertagits eller aterkal-
lats inom trettio kalenderdagar dérefter; eller



Skuldforbindelser:

Erséattande Referensbolag:

(h) orsakar eller utséatts for handelse, som enligt gallande lagar i ndgon jurisdiktion,
har en liknande effekt som n&gon av handelserna som anges i styckena (a) — (g).

Statligt ingripande (galler endast om Referensbolag &r finansiellt institut och ej ar

ett amerikanskt féretaq)

avses att en eller flera Skuldférbindelser med ett sammanlagt nominellt varde pa
minst USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid tiden for Kredithandel-
sen) nagon eller flera av foljande handelser intraffar som ett resultat av de atgarder
som vidtagits eller tillkdnnagivits av en Statlig Myndighet enligt, en insolvens-, kon-
kurs- eller resolutionslag eller forordning (eller ndgon annan liknande lag eller férord-
ning), som blir bindande fér Referensbolaget/Referensenheten. Oavsett om sadan
handelse uttryckligen ar foreskriven enligt villkoren i sddan Skuldférbindelse:

(i) handelse som paverkar borgenarernas rattigheter sdsom:

(A) en minskning av rantesatsen eller rantebeloppet som forfallit till betalning eller
summan av upplupen ranta;

(B) en minskning av kapitalbelopp eller premie som forfaller till betalning pa forfalloda-
gen eller vid planenliga I6sendatum;

(C) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen for endera
(a) betalning av upplupen rénta, eller
(b) betalning av kapitalbelopp eller premie;

(D) en férandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelse, vilken ger
Skuldforbindelsen en efterstalld stallning i forhallande till andra Skuldforbindelser;

(i) en expropriation, éverféring eller annan tvingande handelse som signifikant &ndrar
rattigheterna fér innehavare av Skuldférbindelse;

(ii) en tvingande annullering, konvertering eller utbyte; eller

(iv) annan omstandighet som har en motsvarande effekt som ndgon av de handelser
som anges i avsnitt (i) till (iii).

Vid tolkningen av stycket Statligt ingripande skall "Skuldférbindelser” anses omfatta
Underliggande Skuldférbindelser for vilka Referensbolaget/Referensenheten &r ga-
rant.

"Statlig Myndighet" ska anses omfatta:
(i) de facto eller de jure regering (eller myndighet, departement eller avdelning darav);

(ii) domstolar, tribunaler, administrativa organ eller andra myndigheter, mellanstatliga-
eller dverstatliga organ;

(iii) annan myndighet eller annan enhet (privat eller offentlig) antingen betecknad som
en resolutionsmyndighet eller som har ansvar for tillsyn och reglering av finansmark-
nader (inklusive en centralbank) i Referensenheten; eller

(iv) annan myndighet som motsvarar nadgon av de som anges i avsnitt (i) till (iii).

Vid Kredithdndelse skall Handelsbanken, om s& behévs for att berakna Aterbetal-
ningsbelopp, berédkna Forlust och Korgférlust.

Avses envar av Referensbolags alla skuldforbindelser avseende upplaning, oavsett
om Referensbolaget &r huvudman, borgensman eller annat. Saval nuvarande som
framtida villkorad eller liknande skuldférbindelser omfattas.

Enligt Handelsbankens bedémning, om samtliga eller merparten av ett Referensbo-
lags Skuldférbindelser, direkt eller indirekt, 6vertas av bolag genom samgaende,
uppdelning (antingen genom frivilligt utbyte av Skuldforbindelser eller pd annat satt),
sammanslagning, fusion, 6verlatelse eller motsvarande antingen i kraft av lag eller
enligt avtal, skall detta eller dessa bolag vara Ersattande Referensbolag. | enlighet
med det ovan ndmnda ager Handelsbanken &ven bestdmma att Referensbolag skall
exkluderas. Ersattande Referensbolag kan vara tidigare Referensbolag, tex vid fus-
ion.



Information om Underliggande
Informationen nedan bestar av utdrag frén, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har inte gjort na-
gon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggande Referensbolag Ytterligare information om Underliggande

Stena AB www.stena.com




Arrangdrsarvode:

Finansiell mellanhand:

Betalningsombud:
Registerhallare:

Courtage:
Emissionsdag:

Information om teck-
ning:

Information om
tilldelning:

Information om fast-
stallda villkor:

Betalningsdag:

Minsta Teckningsbe-
lopp:
Teckningsperiod:

Teckningsbelopp:

Teckningskurs:

Totalbelopp for erbju-
dandet:

Villkor for
erbjudandet:

Erbjudandets former och villkor

Handelsbanken kalkylerar med ett arrangorsarvode motsvarande maximalt 1,2 % per ar av
placeringens nominella belopp. Arrangérsarvodet, som ska téacka kostnader fér riskhante-
ring, produktion och distribution, tas ut som en engangskostnad vid start och ar inkluderat i
placeringens pris.

Garantum Fondkommission AB

Box 7364

103 90 Stockholm

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Euroclear Sweden AB

Vid teckning tillkommer ett courtage om 2 % av Teckningsbeloppet.
19 december 2017

Anmalan om deltagande i erbjudandet sker genom inlamning av anmalningssedel till Garan-
tum Fondkommission AB eller via distributoér utsedd av Garantum Fondkommission AB.

Tilldelning bestdms av Garantum Fondkommission AB och Handelsbanken. Kan tilldelning
inte ske i tidsordning pa grund av att anmalningar inkommit vid samma tidpunkt, férbehaller
sig Garantum Fondkommission AB och Handelsbanken ratten att anvanda lottningsforfa-
rande for bestammande av tilldelning. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som
sands ut snarast mojligt efter teckning. Ingen garanti for tilldelning kan lamnas.

Faststalld Rantebas meddelas pd www.garantum.se.

11 december 2017

SEK 50 000.

Frén 13 oktober 2017 till och med 23 november 2017, Handelsbanken férbehaller sig dock
ratten att meddela annan period.

Poster om nominellt SEK 10 000. Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att utoka eller
begréansa beloppet om banken sa énskar.

100 %

Certifikatets totalbelopp faststélls den 30 november 2017 och &r begransat till
SEK 200 000 000. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att uttka eller begransa be-
loppet om banken sa 6nskar.

Handelsbanken och Garantum Fondkommission AB forbehaller sig ratten att stélla in erbju-
dandet om det totala Teckningsbeloppet blir Iagre &n SEK 10 000 000 eller om Réantebasen
inte kan faststallas till Iagst 5,5 %. Darutover férbehaller sig Handelsbanken ratten att stalla in
eller begransa erbjudandet om ndgon omstandighet intraffar som enligt Handelsbankens be-
doémning kan aventyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in eller begransas
efter det att likvid debiterats, aterbetalar Garantum Fondkommission AB debiterat belopp till
pa anmalningssedeln angivet konto. Placerat belopp kommer att anvandas i den l6pande ro-
relsen.



Upptagande till handel och handelssystem

Notering: Anstkan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm AB.
Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att byta notering till annan Handelsplats.

Noteringsdag: 19 december 2017

Noteringsvaluta: SEK

Market making: Certifikat kan vara noterat p& Handelsplats under l&ptiden. Garantum agerar da market maker

for Certifikat. Detta innebar att Garantum avser att, under normala marknadsférhallanden,
stélla kopkurser och, i forekommande fall, séljkurser for det antal handelsposter som Garan-
tum vid var tid beslutar. For Certifikat vars kopkurs enligt Garantum bedémning ar lagre én
SEK 0,10 kan Garantum helt avsta fran att stalla kdpkurs. Det bér uppmarksammas att skill-
naden mellan képkurs och saljkurs ("spread”) i Certifikat kan férandras I6pande. Det bor ocksa
uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt for Garantum
att stalla kopkurser och saljkurser i Certifikat vilket medfor att det kan vara svart eller oméjligt
att kopa eller sélja Certifikat. Ovanstadende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsro-
relser, likviditetsforandringar, Garantums hedgning av positioner, férandringar i regelverk,
marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra handelser vilka kan medftra svarig-
heter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller berérda marknadsplatser
stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

Minsta handelspost: SEK 10 000

Sista handelsdag: 20 december 2023

Handelsbanken bekraftar harmed att Slutliga Villkor ar gallande for dessa Certifikat tillsammans med Allméanna Villkor fér
Handelsbankenens Warrant- och Certifikatprogram daterade 29 mars 2017 och férbinder sig att i enlighet darmed er-
lagga Aterbetalningbelopp. Handelsbanken bekréftar att inga véasentliga forandringar i Handelsbankens framtidsutsikter
har agt rum sedan den 18 juli 2017.

Stockholm den 9 oktober 2017
Svenska Handelsbanken AB (publ)



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter. Punkterna ar numrerade
i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av varde-
papper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det krédvs att en punkt inkluderas i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det majligt att ingen relevant information kan
ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Avsnitt A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet fér Svenska Handelsbanken AB
(publ) ("Handelsbanken” eller "Emittent”) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram och
skall ses som en introduktion till Grundprospektet och till bifogade Slutliga Villkor. Ett
beslut om placering i vardepapper skall baseras pa en bedémning av prospektet i dess
helhet och inte enbart pa denna sammanfattning. Om sammanfattningen ar vilsele-
dande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i prospektet kan civilrattsligt an-
svar alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen. En placerare som i egen-
skap av karande framfor ett yrkande hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet eller
bifogade Slutliga Villkor kan bli tvungen att svara for kostnaderna fér éversattning av
Grundprospektet eller Slutliga Villkor innan de rattsliga forfarandena inleds.

A2

Finansiella
mellanhander

Garantum Fondkommission AB
Box 7364
103 90 Stockholm

Avsnitt B - EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

Reg firma och han-

Svenska Handelsbanken AB (publ) har organisationsnummer 502007-7862.

B.1 -

delsbeteckning

B.2 Sate, bolagsform Handelsbanken bildades i Stockholm och ar ett publikt (publ) bankaktiebolag. Styrelsen har

och lagstiftning sitt sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs under géllande aktiebolagslag och svensk ban-
klagstiftning.

B.4b Kénda trender Politiska faktorer innebér stor osékerhet for utvecklingen av den globala ekonomin. USA:s
ekonomi vaxer fortsatt starkare &n euroomradet. OPEC:s avtal om produktionskvoter inne-
bar att oljepriset halls uppe samtidigt som andra ravarupriser vantas stiga nagot under
2017. Tillvaxtekonomier fortsatter att véxa relativt starkt och ekonomisk politik stéder efter-
fragan i Kina. | Sverige ar den ekonomiska utvecklingen relativt stark och inflationstrycket
Okar successivt.

B.5 Koncernbeskriv- Handelsbanken &r moderbolag i Handelsbankskoncernen i vilken bland andra dotterbolagen

ning Handelsbanken Fonder, Handelsbanken Finans, Handelsbanken Liv och Stadshypotek in-
gar.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Handelsbanken avger ej resultatprognos.

B.10 | Eventuella an- Ej tillamplig. Handelsbanken har inga anmarkningar i revisionsberattelsen.

markningar i revis-
ionsberéattelse




B.12

Historisk finansiell
information

Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell information i sammandrag som har hamtats
fran Handelsbankens reviderade arsredovisning for det ar som slutar den 31 december
2015 och for det ar som slutar den 31 december 2016 och den oversiktligt granskade de-
larsrapporten som slutar den 18 juli 2017 samt revisorernas rapporter och kommentarer

dartill.

NYCKELTAL FOR HANDELSBANKSKONCERNEN AR 2016 AR2015 Q22017 Q2 2016
Rorelseresultat, mkr 20633 20475 5257 5277
Arets/Periodens resultat, mkr 16245 16 343 4056 4194
Balansomslutning, mkr 2627580 2522133 2961094 3030 645
Eget kapital, mkr 136381 128268 134900 129582
Rantabilitet pd eget kapital total verksamhet %* 13,1 13,5 12,9 14,2
Kéarnpriméarkapitalrelation, % (CRD 1V)? 25,1 21,2 23,4 23,0
Total kapitalrelation, %, (CRD 1V)3 31,4 27,2 29,0 28,9

D Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital justeras foér vardeférandringar
pa finansiella tillgangar klassificerade som tillgangliga for forsaljning, derivat i kassaflodesséakringar, omvarde-
ringseffekter av formansbestamda pensionsplaner samt ett vagt genomsnitt av nyemission, utdelning samt aterkop
av egna aktier. Detta nyckeltal &r inte definierat i IFRS. Detta alternativa nyckeltal anvands for att beskriva verk-
samhetens utveckling och 6ka jamférbarheten mellan olika perioder.

mkr AR 2016 AR 2015 Q22017 Q2 2016
Eget kapital 136 381 128268 134 900 129582
Justering férmansbestamda pensionsplaner -1656 1461 -4 253 2317
Justering verkligt virde -reserv -974 2024 -1028 -1509
Justering sakringsreserv -2487 -4.940 -1907 -8815
Viktad Utdelning aterlaggs 0 0
Summa justerat eget kapital 131264 122765 127712 121575
Justerat eget kapital, genomsnitt 123812 120644 126 116 117 985
Justering fér konverteringars paverkan pa

justerat eget kapital -1332 -1 -1 -961
Faktiskt genomsnitt pa konverterade aktier 1335 1 1 856
Capital Markets innehav i SHB-aktier, genomsnitt 0 0 0 0
Justerat eget kapital, drsgenomsnitt 123 814 120 644 126 116 117 880
Periodens resultat 16 245 16343 4056 4194
Réntabilitet pa eget kapital tot verk 13,1% 13,5% 12,9% 14,2%

2 Karnprimarkapital i relation till riskvagda tillgangar. Detta nyckeltal &r inte definierat i IFRS men &r definierat och
beréknat i enlighet med EU-férordningen nr 575/2013 EU (CRR) och EU-direktiv nr 2013/36/EU (CRD 1V).

3 Total kapitalbas for kapitaltackningsandamal i relation till riskvagda tillgangar. Detta nyckeltal &r inte definierat i
IFRS men ar definierat och berdknat i enlighet med EU-férordningen nr 575/2013 EU (CRR) och EU-direktiv nr

2013/36/EU (CRD IV).

HANDELSBANKSKONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMAN-

DRAG

RESULTATRAKNING, MKR

AR 2016 AR 2015 Q22017 Q2 2016

Réntenetto: 27 943 27 740 7321 6 80!
Provisionsnetto: 9 156 9320 2508 228!
Ovriga intakter: 3664 3276 409 83:
Summa intékter: 40 763 40 336 10 238 992
Personalkostnader: -12542  -12581 -3242 -2 95.
Ovriga kostnader: -5 401 -5 203 -1410 -1 341
Av- och nedskrivningar: -495 -487 -145 -11¢
Summa kostnader -18438 -18 271 -4797 -4 41
Kreditforluster, netto: -1724 -1 597 -186 -22¢
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella till- 32 7 2

Rérelseresultat: 20633 20 475 5257 527
Skatter: -4 401 -4 277 -1201 -1 09
Arets/Periodens resultat fr&n avvecklad verksamhet e skatt 13 145 - {
Arets/Periodens resultat: 16 245 16 343 4 056 419

BALANSRAKNING, MKR

Utlaning till allmanheten:
Kassa, tillgodohav o évr utléning till centralbanker:

Belaningsbara statsskuldférbind mm

AR 2016 AR 2015 Q12017 Q22016
1963622 1866467 2011455 1937 155
224 889
97 205

236 748 489 566

119 603

583 011

74777 117 753
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Utlaning till 6vr kreditinstitut: 31 347 49 656 33526 48 479

Obligationer, rantebarande vardepapper: 63 909 44 513 61 243 46 223
Ovriga tillgdngar: 246 608 249972 245701 298 024
Summatillgéngar: 2627580 2522133 2961094 3030645
In- och uppléning frén allménheten: 829336 753855 1120291 1134 500
Skulder till kreditinstitut: 178781 163770 202681 207 312
Emitterade vardepapper: 1261765 1245367 1264536 1320083
Ovriga skulder: 221317 230873 238686 239168
Summa skulder: 2491199 2393865 2826194 2901 063
Eget kapital

134900 128268 134900 129582

Summa skulder och eget kapital: 2627580 2522133 2961 094 3030 645

Handelsbanken bekréftar att inga vasentliga negativa forandringar i Handelsbankens fram-
tidsutsikter eller finansiella situationen eller stéllning pd marknaden har gt rum sedan datu-
met for publicerandet av arsredovisning.

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med de internationella redovisningsstandarder
(IFRS) och tolkningar av dessa standarder som antagits av EU. Observera dock att vissa av
nyckeltalen angivna ovan inte ar definierade i IFRS utan istéllet &r definierade pa satt som
anges i fotnoten vid respektive nyckeltal. Observera att nyckeltal som inte beréknas enligt
IFRS inte nodvandigtvis ar jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag
och kan darmed ha vissa begransningar som analysverktyg.

Handelser som pé-

Ej tillamplig. Handelsbanken har inget att rapportera som paverkar bankens solvens.

B.13
verkar solvens
B.14 | Koncernberoende | Ej tillamplig. Handelsbanken ar inte beroende av andra foretag inom koncernen.
B.15 | Huvudsaklig verk- | Handelsbanken &r en fullsortimentsbank med komplett utbud av finansiella tjanster for saval
samhet féretag som privatpersoner; traditionella féretagstjanster, investment banking, finansiering,
betalning, placering inom aktie- och rantemarknad samt pensionsférsakring.
Sammanlagt hade, per den 31 december 2016, Handelsbanken 832 kontor och mdétesplat-
ser i hela véarlden.
Handelsbankens hemmamarknader utgdrs av marknaderna i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Nederlanderna och i Storbritannien dar vi erbjuder ett komplett utbud av finansiella
produkter och tjanster.
B.16 Direkt eller indirekt | Ej tillamplig. Handelsbanken ar moderbolag i koncernen.

agande/kontroll

Avsnitt C - VARDEPAPPER

c1 Typ av vardepapper Typ: Certifikat
Véardepappersnamn: SHBC GTM 3232G
ISIN-kod: SE0006086807
C.2 Valuta Svenska kronor ("SEK”)
C5 Inskrankningar i ratten Vardepappren ar fritt dverlatbara.
till 6verlatelse
(O] Rattigheter kopplade till | | handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall certifikat medfora ratt till
vardepapperen inbegri- | betalning ur Handelsbankens tillgangar jamsides med (pari passu) Handelsbankens
pet rangordning och be- | évriga icke sakerstéllda och icke efterstallda nuvarande och framtida betalningsforplik-
gransningar av rattig- telser i den méan inte annat ar foreskrivet i lag.
heter
cl11 Information om eventu- | Ansékan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm
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ell ansbkan om uppta-
gande till handel pa en
reglerad marknad

AB. Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att byta notering till annan Handels-
plats.

C.15 | Beskrivning For Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp p& Aterbetalningsdagen, dels en
av investeringen Kupong (som kan reduceras vid Kredithandelse i Referensbolag) pa respektive Rante-
forfallodag. Aterbetalningsbeloppet &r lika med Teckningsbelopp om ingen Kredithan-
delse sker i Referensbolag, men berdknas som Teckningsbelopp multiplicerat med
Atervarde om Kredithéandelse sker i Referensbolag. Aterbetalningsbeloppet kan inte bli
negativt.
C.16 | Stangnings- eller forfal- | sjutdag: 20 december 2023
lodatum etc Aterbetalningsdag: 15 januari 2024
Cc.17 Beskrivning Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrakning.
avveckling m m
C.18 Beskrivning avkastning | Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Aterbetalningsbe-
mm lopp skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VP-centrals forsorg pa
respektive Aterbetalningsdag. | annat fall dversander VP-centralen beloppet sist-
namnda dag till Fordringshavaren under dennes hos VP- centralen pa Avstamningsda-
gen registrerade adress.
C.19 Lésenpris etc Ej tillampligt.
C.20 Beskrivning underlig- Underliggande Referensbolag Information om Underliggande

gande

Stena AB www.stena.com

Avsnitt D - RISKER

D.2

Huvudsakliga
risker specifika for emit-
tenten

Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller Certifi-
katprogram tas en kreditrisk pd Handelsbanken. Handelsbanken hade per den 18 juli
2017 foljande kreditbetyg: AA- frAn Standard & Poor’s ("S&P”), Aa2 fran Moody’s, AA
fran Fitch och AA (low) frin DBRS. Med Moody’s rating Aa2, S&P rating AA-, Fitch ra-
ting AA och DBRS rating AA (low) menas "hog kvalitet med mycket 1&g kreditrisk”. En
sankning av kreditbetyg kan medfora 6kade finansieringskostnader och dven paverka
tillgangen till likviditet och konkurrenssituationen. Detta kan saledes medftra negativ
effekt pa verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Risker i Handelsbankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har darmed ett komplett utbud av olika bank-
produkter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som identifieras, méats och hante-
ras pa ett systematiskt satt inom koncernens alla delar. Riskerna i Handelsbanken be-
skrivs sammanfattningsvis enligt foljande:

Legal risk: Handelsbankens verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och
lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt ett omfattande regelverk som &r
kopplat till bankens rérelse.

Korrekt tillampning av regelverket ar avgorande for en sund bankverksamhet. For det
fall banken inte fullgor sina skyldigheter enligt gallande regelverk foreligger en risk for
sanktioner i olika former frén tillsynsmyndighet och domstolar, vilket kan paverka ban-
kens verksamhet negativt.

Kreditrisk: Kreditrisk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk foérlust som féljd av
att bankens motparter inte kan fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna harror fran forandringar i priser och volatiliteter pa de
finansiella marknaderna.
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Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in- och utgdende kassafloden
varje dag. Likviditetsrisk &r risken att banken inte kan fullfdlja sina betalningsforpliktel-
ser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster.

Operativ risk: Operativ risk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust till
foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felakt-
iga system eller externa handelser.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgérs framst av risken att de garanterade
ataganden banken har gentemot kunderna i den traditionella livférsakringen inte kan
uppfyllas med mindre &n att banken skjuter till kapital.

Fastighetsrisk: Risken i prisforandringar pa bankens fastighetsinnehav.

Affarsrisk: Risken for ovantade resultatférandringar som inte ar hanférliga till de ovan
beskrivna riskslagen.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett vardepapper ar beroende av ban-
kens mojlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur &r beroende av ut-
vecklingen i bankens verksamhet och bankens hantering av ovan angivna risker i dess
verksamhet.

D.3

Huvudsakliga risker spe-
cifika for vardepapperen

Valutakursférandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen pa-
verkas direkt av valutakursférandringar till exempel nér investeringen gors i annan va-
luta &n den i vilken underliggande tillgang &r uttryckt. | de fall exempelvis direkt valuta-
paverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell indirekt
valutapaverkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapaverkan kan till exempel uppsta
om underliggande tillgang utgors av ett index, en fond eller en korg som uttrycks i en
annan valuta an de tillgdngar som ingar i indexet, fonden eller korgen. En investering
kan saledes paverkas av valutakursforandringar saval direkt som indirekt, i kombination
eller var for sig.

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller silja ett certifikat.
Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller da
handeln p& nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs restriktioner under viss
tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Under loptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera faktorer, det kan bland annat
vara den underliggande tillgangens utveckling, aterstdende I6ptid, férvantad framtida
volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Sma forandringar i den un-
derliggande tillgéngen kan resultera i stora negativa forandringar i certifikatets varde vil-
ket kan resultera i att hela eller delar av det placerade kapitalet gar forlorat.

D.6

Varning déar det anges
om investerare kan for-
lora hela

eller delar av en investe-
ring

Placerare i detta Certifikat bér uppmarksamma att ett lagre Aterbetalningsbelopp kan
utga och hela eller delar av det placerade beloppet forloras.

Placeraren ar alltid sjélv till fullo ansvarig for beslut att genomféra eller inte genomfora
varje enskild transaktion samt for det ekonomiska resultatet av transaktionerna.
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Avsnitt E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv till erbjudandet Placerat belopp kommer att anvéndas i den I6pande rorelsen.
E.3 | En beskrivning av Teckningsperiod ar fran och med 13 oktober 2017 till och med 23 november 2017. An-
erbjudandet mélan om deltagande i erbjudandet sker genom inlamning av anmélningssedel till Ga-
rantum Fondkommission AB eller via distributor utsedd av Garantum Fondkommission
AB.
Teckningsbelopp ar i poster om nominellt SEK 10 000, dock minst SEK 50 000.
Handelsbanken &r Betalningsombud for Vardepappren.
Emissionsdag och Noteringsdag ar 19 december 2017.
Ansokan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm
AB.
E.4 | Beskrivning av even- Ej tillampligt.
tuella intressen/ intres-
sekonflikter
E.7 | Berdkning av kostna- | Vid teckning utgar courtage om 2 % av Teckningsbeloppet.

der som alaggs inve-
steraren

Handelsbanken kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande maximalt 1,2 % per ar
av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som ska tacka kostnader for risk-
hantering, produktion och distribution, tas ut som en engangskostnad vid start och &r in-
kluderat i placeringens pris.
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