Maxcertifikat

Avseende:

Atlas Copco AB, Autoliv Inc, AstraZeneca PLC, AB Electrolux, Telefonaktiebolaget LM Ericsson, Getinge AB,
H & M Hennes & Mauritz AB, Husqvarna AB, Lundin Petroleum AB, Modern Times Group MTG AB, Nokia
Oyj, Nordea Bank AB (publ), Svenska Cellulosa AB SCA, Skandinaviska Enskilda Banken AB, SSAB AB,
Skanska AB, Stora Enso Oyj, Swedbank AB, Tele2 AB, TeliaSonera AB (publ), AB Volvo, OMXS30 index.

Noteringsdag:
2015-05-13

Slutliga Villkor - Maxcertifikat

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tilsammans med
Grundprospektet av den 25 mars 2015 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och er-
bjudandet kan endast f&s genom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga
pa www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa
Slutliga Villkor.

Vardepappersspecifika risker
Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 2, ar tillampliga for detta vardepapper:
Risker forknippade med warrant av typ kép

For warrant och turbo av typ kdp bér det uppmérksammas att om slutkursen ar lagre an eller lika med l6senkursen forfal-
ler warrant eller turbo utan varde och hela det placerade kapitalet gar forlorat.

Risker forknippade med warrant av typ salj

For warrant och turbo av typ salj bor det uppmarksammas att om slutkursen &r hégre &n eller lika med I6senkursen for-
faller warrant eller turbo utan varde och hela det placerade kapitalet gar forlorat.

Marknadsrisk

Under loptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera faktorer, bland annat den underliggande tillgdngens utveckling,
aterstdende l6ptid, férvantad framtida volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Observera att sma
forandringar i den underliggande tillgdngen kan resultera i stora forandringar i certifikatets varde. Placerare bor vara
medvetna om att ett certifikat under I6ptiden handlas som ett sjalvstandigt vardepapper och att vardet styrs ocksa av
forhallandet mellan utbud och efterfragan.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja ett certifikat. Detta kan till exempel intraffa vid
illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller da handeln pa nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs re-
striktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Valutarisk

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen paverkas direkt av valutakursfor-
andringar till exempel nar investeringen gors i annan valuta &n den i vilken underliggande tillgang &r uttryckt. | de fall
exempelvis direkt valutapéverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell indirekt valutapa-
verkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapaverkan kan till exempel uppstd om underliggande tillgang utgérs av ett
index, en fond eller en korg som uttrycks i en annan valuta &an de tillgdngar som ingar i indexet, fonden eller korgen. En
investering kan séledes paverkas av valutakursforandringar saval direkt som indirekt, i kombination eller var for sig.



Ekonomisk beskrivning

Per Maxcertifikat erhalls, om Slutkurs &r hégre &n Maxnivan, Aterbetalningsbelopp motsvarande Maxniv&n. Om Slutkurs
ar lagre an eller lika med Maxniv&n erhdlls Aterbetalningsbelopp motsvarande Slutkurs. | bada fallen multipliceras belop-
pen med Multiplikatorn.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, dr Aterbetalningsbelopp omréknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.

Produktspecifika villkor

Vardepappersnamn Underliggande aktie/depabevis/index Maxniva Multiplikator ISIN-kod

MCALI5H1000H Autoliv Inc. SDB 1000 1 SE0006794756
MCALI5H1050H Autoliv Inc. SDB 1050 1 SE0006794764
MCATCSH 250H Atlas Copco AB ser. A 250 1 SE0006794772
MCATC5H 260H Atlas Copco AB ser. A 260 1 SE0006794780
MCATCSH 270H Atlas Copco AB ser. A 270 1 SE0006794798
MCAZN5H 590H AstraZeneca PLC 590 1 SE0006794806
MCELU5H 250H Electrolux AB ser. B 250 1 SE0006794814
MCELU5H 260H Electrolux AB ser. B 260 1 SE0006794822
MCERI5H 91H Ericsson, Telefonab. L M ser. B 91 1 SE0006794830
MCERI5H 94H Ericsson, Telefonab. L M ser. B 94 1 SE0006794848
MCERI5H 97H Ericsson, Telefonab. L M ser. B 97 1 SE0006794855
MCERI5H 100H Ericsson, Telefonab. L M ser. B 100 1 SE0006794863
MCGET5H 205H Getinge AB ser. B 205 1 SE0006794871
MCGET5H 215H Getinge AB ser. B 215 1 SE0006794889
MCGET5H 220H Getinge AB ser. B 220 1 SE0006794897
MCHM 5H 330H Hennes & Mauritz AB, H & M ser. B 330 1 SE0006794905
MCHM 5H 340H Hennes & Mauritz AB, H & M ser. B 340 1 SE0006794913
MCHM 5H 350H Hennes & Mauritz AB, H & M ser. B 350 1 SE0006794921
MCHUSSH 62H Husqvarna AB ser. B 62 1 SE0006794939
MCHUSSH 64H Husqvarna AB ser. B 64 1 SE0006794947
MCLUP5H 140H Lundin Petroleum AB 140 1 SE0006794954
MCLUP5H 150H Lundin Petroleum AB 150 1 SE0006794962
MCMTG5H 270H Modern Times Group ser. B 270 1 SE0006794970
MCMTG5H 280H Modern Times Group ser. B 280 1 SE0006794988
MCNDAS5H 105H Nordea Bank AB 105 1 SE0006794996
MCNDAS5SH 110H Nordea Bank AB 110 1 SE0006795001
MCNDASH 115H Nordea Bank AB 115 1 SE0006795019
MCSCAS5H 220H Svenska Cellulosa AB SCA ser. B 220 1 SE0006795027
MCSEBSH 100H Skandinaviska Enskilda Banken ser. A 100 1 SE0006795035
MCSEB5H 104H Skandinaviska Enskilda Banken ser. A 104 1 SE0006795043
MCSEB5H 106H Skandinaviska Enskilda Banken ser. A 106 1 SE0006795050
MCSEBSH 108H Skandinaviska Enskilda Banken ser. A 108 1 SE0006795068
MCSWES5SH 190H Swedbank AB ser. A 190 1 SE0006795076
MCSWESH 195H Swedbank AB ser. A 195 1 SE0006795084
MCSWESH 200H Swedbank AB ser. A 200 1 SE0006795092
MCSWESH 205H Swedbank AB ser. A 205 1 SE0006795100
MCSSASH 50H SSAB Svenskt Stal AB ser. A 50 1 SE0006795118
MCSSA5H 52H SSAB Svenskt Stal AB ser. A 52 1 SE0006795126
MCSSASH 54H SSAB Svenskt Stal AB ser. A 54 1 SE0006795134
MCSKA5H 180H Skanska AB ser. B 180 1 SE0006795142
MCSTES5H 88H Stora Enso Oyj ser. R 88 1 SE0006795159
MCSTES5H 92H Stora Enso Oyj ser. R 92 1 SE0006795167
MCTEL5H 110H Tele2 AB ser. B 110 1 SE0006795175
MCTEL5H 112H Tele2 AB ser. B 112 1 SE0006795183
MCTLS5H 50H TeliaSonera AB 50 1 SE0006795191
MCTLS5H 51H TeliaSonera AB 51 1 SE0006795209
MCTLS5H 52H TeliaSonera AB 52 1 SE0006795217
MCTLS5H 53H TeliaSonera AB 53 1 SE0006795225
MCVOL5SH 106H Volvo, AB ser. B 106 1 SE0006795233
MCVOL5H 110H Volvo, AB ser. B 110 1 SE0006795241
MCVOLSH 114H Volvo, AB ser. B 114 1 SE0006795258
MCVOL5H 118H Volvo, AB ser. B 118 1 SE0006795266
MCNOK5H 58H Nokia Oyj 58 1 SE0006795274
MCNOK5H 62H Nokia Oyj 62 1 SE0006795282
MCOXS5H1580H OMXS30™ index 1580 1 SE0006795290
MCOXS5H1620H OMXS30™ index 1620 1 SE0006795308
MCOXS5H1660H OMXS30™ index 1660 1 SE0006795316
MCOXS5H1700H OMXS30™ index 1700 1 SE0006795324




Faststéllelsedag for

Vardepappersnamn Noteringsdag Slutkurs Sista handelsdag Aterbetalningsdag
MCALI5H1000H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCALI5H1050H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCATC5H 250H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCATCSH 260H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCATC5H 270H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCAZN5H 590H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCELU5H 250H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCELU5H 260H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCERI5H 91H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCERI5H 94H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCERI5H 97H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCERI5H 100H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCGET5H 205H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCGET5H 215H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCGET5H 220H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCHM 5H 330H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCHM 5H 340H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCHM 5H 350H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCHUS5H 62H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCHUS5H 64H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCLUP5H 140H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCLUP5H 150H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCMTG5H 270H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCMTG5H 280H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCNDASH 105H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCNDAS5H 110H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCNDAS5H 115H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSCAS5H 220H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSEB5H 100H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSEB5H 104H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSEB5H 106H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSEB5H 108H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSWESH 190H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSWESH 195H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSWES5H 200H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSWESH 205H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSSA5H 50H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSSA5H 52H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSSA5H 54H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSKA5H 180H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSTES5H 88H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCSTE5H 92H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCTEL5H 110H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCTEL5H 112H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCTLS5H 50H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCTLS5H 51H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCTLS5H 52H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCTLS5H 53H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCVOLSH 106H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCVOL5H 110H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCVOL5H 114H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCVOLS5H 118H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCNOK5H 58H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCNOK5H 62H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCOXS5H1580H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCOXS5H1620H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04
MCOXS5H1660H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04

MCOXS5H1700H 2015-05-13 2015-08-21 2015-08-24 2015-09-04




Losenforfarande:

Metod for Referens-
kursbestamning:

Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrékning.

Officiell Stéangning.

Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs.

Om Slutkurs > Maxniva:
Multiplikator x Maxniva
Om Slutkurs < Maxniva:

Multiplikator x Slutkurs



Information om Underliggande
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken
har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den &r korrekt eller fullstandig.

Emittent av

Ytterligare informa-

Underliggande Underliggande / Referenskalla Ulnsdlglr-llimda?'n%e tion om
Indexberédknare 99 Underliggande

Autoliv Inc. SDB Autoliv Inc. NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000382335 www.autoliv.com

Atlas Copco AB ser. A Atlas Copco AB  NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000101032 www.atlascopco.com

AstraZeneca PLC AstraZeneca PLC NASDAQ OMX Stockholm AB GB0009895292 www.astrazeneca.com

Electrolux AB ser. B AB Electrolux NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000103814 www.electrolux.com
Telefonaktiebo-

Ericsson, Telefonab. L M ser. B laget LM Ericsson NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000108656 www.ericsson.com

Getinge AB ser. B Getinge AB NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000202624 www.getingegroup.com
H & M Hennes &

Hennes & Mauritz AB, H & M ser. B Mauritz AB NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000106270 www.hm.com

Husqgvarna AB ser. B Husgvarna AB NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0001662230 www.husgvarna.com
Lundin Petroleum www.lundin-

Lundin Petroleum AB AB NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000825820 petroleum.com
Modern Times

Modern Times Group ser. B Group MTG AB NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000412371 www.mtg.se
Nordea Bank AB

Nordea Bank AB (publ) NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000427361 www.nordea.com
Svenska Cellulosa

Svenska Cellulosa AB SCA ser. B Aktiebolaget NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000112724 www.sca.se
Skandinaviska
Enskilda Banken

Skandinaviska Enskilda Banken ser. A AB NASDAQ OMX Stockholm AB SE0000148884 www.seb.se

Swedbank AB ser. A Swedbank AB NASDAQ OMX Stockholm AB SE0000242455 www.swedbank.se
SSAB Svenskt Stél

SSAB Svenskt Stal AB ser. A AB NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000171100 www.ssab.com

Skanska AB ser. B Skanska AB NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000113250 www.skanska.com

Stora Enso Oyj ser. R Stora Enso Oyj NASDAQ OMX Stockholm AB  FI0009007611 www.storaenso.com

Tele2 AB ser. B Tele2 AB NASDAQ OMX Stockholm AB SE0005190238 www.tele2.se
TeliaSonera AB

TeliaSonera AB (publ) NASDAQ OMX Stockholm AB  SE0000667925 www.teliasonera.se

Volvo, AB ser. B AB Volvo NASDAQ OMX Stockholm AB SE0000115446 www.volvo.se

Nokia Oyj Nokia Oyj NASDAQ OMX Stockholm AB  FI0009000681 www.nokia.com




Information om Underliggande index

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har inte gjort
nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggande
Underliggandes
benamning

Indexleverantor Ytterligare information om indexet

OMXS30™Index

Beskrivning:

NASDAQ OMX Stockholm AB  www.nasdagomx.com

OMXS30™ index &r ett aktieindex som beréknas och publiceras av NASDAQ OMX Group, Inc och/eller av
den institutionen anlitade uppdragstagare, baserat p& de 30 aktier som har den i svenska kronor raknat
storsta omsattningen pd NASDAQ OMX Stockholm. For ytterligare information om detta aktieindex,
ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till www.nasdagomxnordic.com.

Erbjudandets former och villkor

Antal emitterade
Maxcertifikat:

Emittent:
Arrangor:

Betalningsombud:

Berakningsombud:

Registerhallare:

Courtage:

Emissionsdag:

50 000 000 Maxcertifikat per serie. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utoka eller
begransa respektive serie om banken sa énskar. Ingen teckning sker, utan kép och forsalj-
ning av Maxcertifikat sker 6ver den marknadsplats som Maxcertifikat &r noterat pa.

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

Euroclear Sweden AB

Vid handel genom Handelsbanken utgar courtage enligt Handelsbankens vid var tid gallan-
de prislista.

2015-05-13

Upptagande till handel och handelssystem

Notering:

Noteringsdag:

Noteringsvaluta:

Market making:

Anstkan om notering av Maxcertifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm
AB.
2015-05-13

SEK

Maxcertifikat kan vara noterad p& bérs under loptiden. Handelsbanken agerar da market
maker for Maxcertifikat. Detta innebar att Handelsbanken avser att, under normala mark-
nadsforhallanden, stélla kopkurser och saljkurser for det antal handelsposter som Handels-



Minsta handelspost:

Sista handelsdag:

banken vid var tid beslutar. F6r Maxcertifikat vars kdpkurs enligt Handelsbankens beddm-
ning ar lagre an SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kopkurs. Det bor
uppmarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread”) i Maxcertifikat kan
forandras lopande. Det bor ocksd uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara
svart eller omojligt for Handelsbanken att stalla képkurser och saljkurser i Maxcertifikat vilket
medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller salja Maxcertifikat. Ovanstadende
kan till exempel intréffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforandringar, Handelsban-
kens hedgning av positioner, marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tek-
niska avbrott vilka kan medftra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att
berérd eller berérda marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en
viss tid.

1 Maxcertifikat per serie.

2015-08-24

Handelsbanken bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for detta Maxcertifikat tillsammans med
Allmanna Villkor for Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 25 mars 2015 och foérbinder sig att i
enlighet darmed erlagga Aterbetalningsbelopp. Handelsbanken bekraftar att inga vasentliga negativa férandringar i Han-
delsbankens framtidsutsikter har &gt rum sedan den 29 april 2015.

Stockholm den 13 maj 2015
Svenska Handelsbanken AB (publ)



Nasdag®, OMXTM, OMXS30TM och OMXS30 IndexTM ar varumérken registrerade av The NASDAQ OMX Group, Inc. (till
sammans med narstdende bolag benamnt "Bolagen™) och licensierade for anvandning av Svenska Handelshanken AB (publ) vad
avser vissa produkter ("Produkterna"). Bolagen har inte godkant Produkterna sdsom varande lagenliga eller lampliga pa annat vis.
Produkterna varken ges ut av, 6verlats, séljs eller marknadsfors av Bolagen. Bolagen garanterar inte och atar sig inget ansvar for

Produkterna.



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogdrs for i ett antal punkter. Punkterna ar numrerade
i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av varde-
papper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kréavs att en punkt inkluderas i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det majligt att ingen relevant information kan
ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet fér Svenska
Varning Handelsbanken AB (publ) ("Handelsbanken” eller "Emittent”) MTN-,
Warrant- och Certifikatprogram och skall ses som en introduktion till
Grundprospektet och till bifogade Slutliga Villkor. Ett beslut om pla-
cering i vardepapper skall baseras pa en bedémning av prospektet i
dess helhet och inte enbart pd denna sammanfattning. Om samman-
fattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra de-
larna i prospektet kan civilrattsligt ansvar alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen. En placerare som i egenskap av kéran-
de framfér ett yrkande hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet
eller bifogade Slutliga Villkor kan bli tvungen att svara for kostnader-
na for dversattning av Grundprospektet eller Slutliga Villkor innan de
rattsliga forfarandena inleds.

A.2 Ej tillampligt
Finansiella mellanhander

Avsnitt B - EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

B.1Reg firma och handels- | Svenska Handelsbanken AB (publ) har organisationsnummer 502007-7862.
beteckning

B.2 Séte bolagsform och Handelsbanken bildades i Stockholm och ar ett publikt (publ) bankaktiebolag. Styrelsen har
lagstiftning sitt sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs under gallande aktiebolagslag och svensk
banklagsstiftning.

B.4b Kénda trender Varldsekonomin har fortsatt praglats av divergerande ekonomiska utsikter med manga
skuldtyngda lander och svag utveckling i Europa samtidigt som utvecklingen i USA och
Sverige varit mer positiv. Sammantaget har den globala aterhaAmtningen varit méttlig. Ran-
temarknaden har praglats av en mycket expansiv penningpolitik i madnga valutaomraden.

B.5 Koncernbeskrivning Handelsbanken &r en av Nordens ledande banker med en balansomslutning per den 31
december 2014 om ca 2 800 miljarder kronor och ett rorelseresultat for &r 2014 pa ca 19,2
miljarder kronor. Antalet anstallda ar ca 11 700. | koncernen, dar Handelsbanken ar moder-
bolag, ingar bland annat dotterbolagen Handelsbanken Fonder, Handelsbanken Finans,
Handelsbanken Liv och Stadshypotek.

B.9 Resultatprognos Ej tilamplig. Handelsbanken avger ej resultatprognos.




B.10 Eventuella anmaérk-
ningar i revisionsberattelse

Ej tillamplig. Handelsbanken har inga anméarkningar i revisionsberattelsen.

B.12
Historisk finansiell informa-
tion

NYCKELTAL FOR HANDELSBANKSKONCERNEN AR 2014 AR 2013 Q12015 Q1 2014

Rorelseresultat, mkr

Arets/Periodens resultat, mkr
Balansomslutning, mkr

Eget kapital, mkr

Rantabilitet pa eget kapital total verksamhet %
Kéarnprimarkapitalrelation, % (CRD 1V)

Total kapitalrelation, %, (CRD 1V)

19 212 18 088 4 955 4920
15184 14 295 3911 3909
2816 676 2484721 2919019 2575 840
126827 111339 124492 107 820
13,4 13,9 12,9 14,1

20,4 18,9 21,1 19,5

25,6 21,6 28,2 24,5

HANDELSBANKSKONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMAN-

DRAG
RESULTATRAKNING, MKR

Rantenetto:

Provisionsnetto:

Ovriga intakter:

Summa intékter:

Personalkostnader:

Ovriga kostnader:

Av- och nedskrivningar:

Summa kostnader

Kreditforluster, netto:

Vinster/férluster vid avyttring av materiella och immateriella till-
Rérelseresultat:

Skatter:

Arets/Periodens resultat frdn avvecklad verksamhet e skatt

Arets/Periodens resultat:

BALANSRAKNING, MKR
Utl&ning till allmanheten:

Kassa, tillgodohav o évr utlaning till centralbanker:
Bel&ningsbara statsskuldforbind mm
Utl&ning till 6vr kreditinstitut:
Obligationer, rantebarande vardepapper:
Ovriga tillgangar:

Summa tillgangar:

In- och uppléning fran allmanheten:
Skulder till kreditinstitut:

Emitterade vardepapper:

Ovriga skulder:

Summa skulder:

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital:

AR 2014 AR 2013 Q1 2015 Q1 2014
27 244 26 669 6916 6 653

8 556 7 804 2310 2060

2514 1854 519 768
38 314 36 327 9745 9481
-11766  -11404 -3126 -2 887
-5 099 -5181 -1228 -1 248
-462 -476 -127 -111
-17 327  -17 061 -4 481 -4 246
-1781 -1195 -305 -315
6 17 -4 0

19 212 18 088 4 955 4920
-4 069 -3 915 -1 063 -1038
41 122 19 27
15184 14 295 3911 3909

AR 2014 AR 2013 Q1 2015 Q1 2014
1807 836 1696339 1826323 1727011

505579 369954 530394 410405
78 219 57 451 68 064 61782
70339 62 898 79 633 58 295
63 725 64 125 64 830 59175
290978 233954 349775 259172
2816676 2484721 2919019 2575840
1022267 825205 1055140 867225
200074 171624 220675 173675
1212613 1150641 1206189 1173702

254895 225912 312845 253418

2689849 2373382 2794527 2468 020

126 827 111339 124492 107 820

2816676 2484721 2919019 2575 840

Handelsbanken bekraftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens fram-
tidsutsikter har agt rum sedan datumet for publicerandet av delarsrapporten. Koncernredo-
visningen ar upprattad i enlighet med de internationella redovisnings-standarder (IFRS) och

tolkningar av dessa standarder som antagits av EU.
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B.13 Handelser som paver-
kar solvens

Ej tillamplig. Handelsbanken har inget att rapportera som paverkar bankens solvens.

B.14 Koncernberoende

Ej tilamplig. Handelsbanken ar inte beroende av andra féretag inom koncernen.

B.15 Huvudsaklig verksam-
het

Handelsbanken ar en fullsortimentsbank med komplett utbud av finansiella tjanster for saval
féretag som privatpersoner; traditionella féretagstjanster, investment banking, finansiering,
betalning, placering inom aktie- och rantemarknad samt pensionsférsakring.

Sammanlagt hade, per den 31 december 2014, Handelsbanken 832 kontor i hela varlden.
Handelsbankens hemmamarknader utgdrs av marknaderna i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Nederlanderna och i Storbritannien dar vi erbjuder ett komplett utbud av finansiella
produkter och tjanster. Banken hade per den 31 december 2014 463 bankkontor i Sverige,
352 bankkontor i évriga Norden, Nederlanderna och Storbritannien samt 17 bankkontor i
Ovriga varlden. Sammantaget har Handelsbanken verksamhet i 24 lander.

B.16 Direkt eller indirekt

Ej tillAmplig. Handelsbanken &r moderbolag i koncernen.

agande/kontroll

AVSNITT C — VARDEPAPPER

c.1 . Typ av vardepapper Véardepappersnamn ISIN-kod

Typ av vardepapper
Maxcertifikat MCALI5H1000H SE0006794756
Maxcertifikat MCALI5H1050H SE0006794764
Maxcertifikat MCATC5H 250H SE0006794772
Maxcertifikat MCATC5H 260H SE0006794780
Maxcertifikat MCATC5H 270H SE0006794798
Maxcertifikat MCAZN5H 590H SE0006794806
Maxcertifikat MCELU5H 250H SE0006794814
Maxcertifikat MCELU5H 260H SE0006794822
Maxcertifikat MCERI5H 91H SE0006794830
Maxcertifikat MCERI5SH 94H SE0006794848
Maxcertifikat MCERI5H 97H SE0006794855
Maxcertifikat MCERI5H 100H SE0006794863
Maxcertifikat MCGET5H 205H SE0006794871
Maxcertifikat MCGET5H 215H SE0006794889
Maxcertifikat MCGET5H 220H SE0006794897
Maxcertifikat MCHM 5H 330H SE0006794905
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Maxcertifikat

MCHM 5H 340H

SE0006794913

Maxcertifikat

MCHM 5H 350H

SE0006794921

Maxcertifikat

MCHUS5H 62H

SE0006794939

Maxcertifikat

MCHUS5H 64H

SE0006794947

Maxcertifikat

MCLUPSH 140H

SE0006794954

Maxcertifikat

MCLUP5H 150H

SE0006794962

Maxcertifikat

MCMTG5H 270H

SE0006794970

Maxcertifikat

MCMTG5H 280H

SE0006794988

Maxcertifikat

MCNDAS5SH 105H

SE0006794996

Maxcertifikat

MCNDAS5SH 110H

SE0006795001

Maxcertifikat

MCNDAS5SH 115H

SE0006795019

Maxcertifikat

MCSCAS5H 220H

SE0006795027

Maxcertifikat

MCSEB5H 100H

SE0006795035

Maxcertifikat

MCSEB5H 104H

SE0006795043

Maxcertifikat

MCSEB5H 106H

SE0006795050

Maxcertifikat

MCSEB5H 108H

SE0006795068

Maxcertifikat

MCSWES5H 190H

SE0006795076

Maxcertifikat

MCSWESH 195H

SE0006795084

Maxcertifikat

MCSWES5H 200H

SE0006795092

Maxcertifikat

MCSWESH 205H

SE0006795100

Maxcertifikat

MCSSA5H 50H

SE0006795118

Maxcertifikat

MCSSA5H 52H

SE0006795126

Maxcertifikat

MCSSAS5H 54H

SE0006795134

Maxcertifikat

MCSKA5H 180H

SE0006795142

Maxcertifikat

MCSTESH 88H

SE0006795159

Maxcertifikat

MCSTES5H 92H

SE0006795167

Maxcertifikat

MCTEL5H 110H

SE0006795175

Maxcertifikat

MCTEL5H 112H

SE0006795183

Maxcertifikat

MCTLS5H 50H

SE0006795191

Maxcertifikat

MCTLS5H 51H

SE0006795209

Maxcertifikat

MCTLS5H 52H

SE0006795217

Maxcertifikat

MCTLS5H 53H

SE0006795225
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Maxcertifikat MCVOL5H 106H SE0006795233
Maxcertifikat MCVOLS5H 110H SE0006795241
Maxcertifikat MCVOL5H 114H SE0006795258
Maxcertifikat MCVOL5H 118H SE0006795266
Maxcertifikat MCNOK5H 58H SE0006795274
Maxcertifikat MCNOK5H 62H SE0006795282
Maxcertifikat MCOXS5H1580H SE0006795290
Maxcertifikat MCOXS5H1620H SE0006795308
Maxcertifikat MCOXS5H1660H SE0006795316
Maxcertifikat MCOXS5H1700H SE0006795324

C.2

Valuta Svenska kronor ("SEK")

C5

Inskrénkningar i ratten
till Gverlatelse

Vardepappren ar fritt dverlatbara.

C.8

Rattigheter kopplade
till vardepapperen
inbegripet rangordning
och begransningar av
rattigheter

I handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall Maxcertifikat medféra ratt till be-
talning ur Handelsbankens tillgdngar jamsides med (pari passu) Handelsbankens évriga icke
sakerstéllda och icke efterstallda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte
annat ar foreskrivet i lag.

C.11 Information om
eventuell ansékan om
upptagande till handel
pa en reglerad mark-
nad

Ansdkan om notering av Maxcertifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm AB.

C.15
Beskrivning av inve-
steringen

Per Maxcertifikat erhdlls, om Slutkurs &r hégre &n Maxnivan, Aterbetalningsbelopp motsvaran-
de Maxnivan. Om Slutkurs ar lagre &n eller lika med Maxnivan erhélls Aterbetalningsbelopp
motsvarande Slutkurs. | bada fallen multipliceras beloppen med Multiplikatorn.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, &r Aterbe-
talningsbelopp omréknat till Noteringsvaluta enligt Omrékningskursen.

C.16 Faststéllelsedag for

Stangnings- eller Véardepappersnamn Aterbetalningsdag

forfallodatum etc Slutkurs
MCALISH1000H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCALISH1050H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCATC5H 250H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCATC5H 260H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCATC5H 270H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCAZN5H 590H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCELUSH 250H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCELUS5SH 260H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCERI5SH 91H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCERI5H 94H 2015-08-21 | 2015-09-04
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MCERI5H 97H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCERI5H 100H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCGET5H 205H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCGET5H 215H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCGET5H 220H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCHM 5H 330H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCHM 5H 340H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCHM 5H 350H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCHUSS5H 62H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCHUSS5H 64H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCLUP5H 140H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCLUP5H 150H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCMTG5H 270H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCMTG5H 280H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCNDASH 105H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCNDASH 110H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCNDAS5H 115H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSCAS5H 220H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSEBS5H 100H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSEBS5SH 104H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSEBS5H 106H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSEB5H 108H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSWE5H 190H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSWESH 195H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSWESH 200H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSWESH 205H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSSAS5H 50H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSSAS5H 52H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSSAS5H 54H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSKAS5H 180H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSTES5H 88H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCSTES5H 92H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCTEL5H 110H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCTEL5H 112H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCTLS5H 50H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCTLS5H 51H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCTLS5H 52H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCTLS5H 53H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCVOLS5H 106H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCVOLS5H 110H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCVOL5H 114H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCVOL5H 118H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCNOKS5H 58H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCNOKSH 62H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCOXS5H1580H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCOXS5H1620H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCOXS5H1660H 2015-08-21 | 2015-09-04
MCOXS5H1700H 2015-08-21 | 2015-09-04

c.17
Beskrivning avveck-
lingmm

Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrékning

C.18
Beskrivning av forfa-
randet vid avkastning
mm

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut &tit registrera att Aterbetalningsbelopp skall
inséttas pa visst bankkonto, sker insattning genom VP-centrals férsorg pé respektive Aterbetal-
ningsdag. | annat fall 6versdnder VP-centralen beloppet sistnAmnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos VP- centralen pad Avstamningsdagen registrerade adress.

C.19 Losenpris etc

Ej tillampligt
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C.20
Beskrivning underlig-
gande

Véardepappersnamn

Underliggande ak-
tie/depabevis/index

Ytterligare information om Un-
derliggande

MCALISH1000H

Autoliv Inc. SDB

www.autoliv.com

MCALI5H1050H

Autoliv Inc. SDB

www.autoliv.com

MCATC5H 250H

Atlas Copco AB ser. A

Www.atlascopco.com

MCATCS5H 260H

Atlas Copco AB ser. A

Www.atlascopco.com

MCATCS5H 270H

Atlas Copco AB ser. A

www.atlascopco.com

MCAZN5H 590H

AstraZeneca PLC

www.astrazeneca.com

MCELU5H 250H

Electrolux AB ser. B

www.electrolux.com

MCELU5SH 260H

Electrolux AB ser. B

www.electrolux.com

MCERI5H 91H Ericsson, Telefonab. L M ser. B | www.ericsson.com

MCERI5H 94H Ericsson, Telefonab. L M ser. B | www.ericsson.com

MCERI5H 97H Ericsson, Telefonab. L M ser. B | www.ericsson.com
B

MCERI5H 100H

Ericsson, Telefonab. L M ser.

www.ericsson.com

MCGET5H 205H

Getinge AB ser. B

www.getingegroup.com

MCGET5H 215H

Getinge AB ser. B

www.getingegroup.com

MCGET5H 220H

Getinge AB ser. B

www.getingegroup.com

MCHM 5H 330H

Hennes & Mauritz AB, H & M
ser. B

www.hm.com

MCHM 5H 340H

Hennes & Mauritz AB, H & M
ser. B

www.hm.com

MCHM 5H 350H

Hennes & Mauritz AB, H & M
ser. B

www.hm.com

MCHUSS5H 62H

Husgvarna AB ser. B

WWW. husqvarna.com

MCHUSS5H 64H

Husgvarna AB ser. B

www.husgvarna.com

MCLUP5H 140H

Lundin Petroleum AB

www.lundin-petroleum.com

MCLUP5H 150H

Lundin Petroleum AB

www.lundin-petroleum.com

MCMTG5H 270H

Modern Times Group ser. B

www.mtg.se

MCMTG5H 280H

Modern Times Group ser. B

www.mtg.se

MCNDAS5H 105H

Nordea Bank AB

www.nhordea.com

MCNDAS5H 110H

Nordea Bank AB

www.nordea.com

MCNDASH 115H

Nordea Bank AB

www.nordea.com

Svenska Cellulosa AB SCA ser.

MCSCA5H 220H B WWW.Sca.se
Skandinaviska Enskilda Banken

MCSEB5H 100H ser. A www.seb.se
Skandinaviska Enskilda Banken

MCSEB5H 104H ser. A www.seb.se
Skandinaviska Enskilda Banken

MCSEB5H 106H ser. A www.seb.se
Skandinaviska Enskilda Banken

MCSEB5H 108H ser. A www.seb.se
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MCSWE5H 190H

Swedbank AB ser. A

www.swedbank.se

MCSWESH 195H

Swedbank AB ser. A

www.swedbank.se

MCSWESH 200H

Swedbank AB ser. A

www.swedbank.se

MCSWE5H 205H

Swedbank AB ser. A

www.swedbank.se

MCSSAS5H 50H

SSAB Svenskt Stal AB ser. A

www.ssab.com

MCSSA5H 52H

SSAB Svenskt Stal AB ser. A

www.ssab.com

MCSSAS5H 54H

SSAB Svenskt Stal AB ser. A

www.ssab.com

MCSKAS5H 180H

Skanska AB ser. B

www.skanska.com

MCSTES5H 88H

Stora Enso Oyj ser. R

www.storaenso.com

MCSTESH 92H

Stora Enso Oyj ser. R

www.storaenso.com

MCTEL5H 110H

Tele2 AB ser. B

www.tele2.se

MCTEL5H 112H

Tele2 AB ser. B

www.tele2.se

MCTLS5H 50H

TeliaSonera AB

www.teliasonera.se

MCTLS5H 51H

TeliaSonera AB

www.teliasonera.se

MCTLS5H 52H

TeliaSonera AB

www.teliasonera.se

MCTLS5H 53H

TeliaSonera AB

www.teliasonera.se

MCVOL5H 106H

Volvo, AB ser. B

www.volvo.se

MCVOLS5H 110H

Volvo, AB ser. B

www.volvo.se

MCVOLS5H 114H

Volvo, AB ser. B

www.volvo.se

MCVOL5H 118H

Volvo, AB ser. B

www.volvo.se

MCNOKS5H 58H

Nokia Oyj

www.nhokia.com

MCNOKSH 62H

Nokia Oyj

www.nokia.com

MCOXS5H1580H OMXS30™ index www.nasdagomx.com
MCOXS5H1620H OMXS30™ index www.nasdagomx.com
MCOXS5H1660H OMXS30™ index www.nasdagomx.com
MCOXS5H1700H OMXS30™ index www.nasdagomx.com

Avsnitt D - RISKER

D.2 Huvudsakliga

risker specifika for emittenten

Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram tas en kreditrisk p& Handelsbanken. Handelsbanken hade per
den 31 december 2014 féljande kreditbetyg: AA- frAn Standard & Poor’s ("S&P”),
Aa3 fran Moody’s, AA- fran Fitch och AA (low) frAn DBRS. Med Moody’s rating
Aa3, S&P rating AA-, Fitch rating AA- och DBRS rating AA (low) menas "hdg
kvalitet med mycket 1&g kreditrisk”. En sankning av kreditbetyg kan medfora tka-
de finansieringskostnader och dven paverka tillgangen till likviditet och konkur-
renssituationen. Detta kan saledes medfora negativ effekt pd verksamhet, finan-
siella stéllning och rorelseresultat.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant-
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eller Certifikatprogram omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.
Risker i Handelsbankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har darmed ett komplett utbud av olika
bankprodukter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som identifieras, méats
och hanteras pa ett systematiskt sétt inom koncernens alla delar. Riskerna i Han-
delsbanken beskrivs sammanfattningsvis enligt féljande:

Kreditrisk: Kreditrisk ar risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust som
féljd av att bankens motparter inte kan fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna harror fran forandringar i priser och volatiliteter
pa de finansiella marknaderna.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in- och utgdende kassaflo-
den varje dag. Likviditetsrisk ar risken att banken inte kan fullfélja sina betalnings-
forpliktelser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller
forluster.

Operativ risk: Operativ risk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust
till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgdrs framst av risken att de garante-
rade ataganden banken har gentemot kunderna i den traditionella livfoérsakringen
inte kan uppfyllas med mindre &n att banken skjuter till kapital.

Fastighetsrisk: Risken i prisforandringar pa bankens fastighetsinnehav.

Affarsrisk: Risken for ovantade resultatférandringar som inte ar hanférliga till de
ovan beskrivna riskslagen.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett vardepapper ar beroende av
bankens majlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur ar beroende
av utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hantering av ovan angivna
risker i dess verksamhet.

D.3 Huvudsakliga risker specifika for
vardepapperen

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastning-
en paverkas direkt av valutakursférandringar till exempel nar investeringen gors i
annan valuta an den i vilken underliggande tillgang &r uttryckt. | de fall exempelvis
direkt valutapaverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan
eventuell indirekt valutapaverkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapaverkan
kan till exempel uppsta om underliggande tillgang utgors av ett index, en fond
eller en korg som uttrycks i en annan valuta &n de tillgangar som ingér i indexet,
fonden eller korgen. En investering kan saledes paverkas av valutakursforand-
ringar saval direkt som indirekt, i kombination eller var for sig.

Under vissa perioder kan det vara svart eller omdjligt att kopa eller sélja ett certi-
fikat. Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrérel-
ser eller da handeln pa nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs restrik-
tioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan
stora handeln.

Under loptiden paverkas vérdet pa ett certifikat av flera faktorer, det kan bland
annat vara den underliggande tillgangens utveckling, aterstdende I6ptid, forvan-
tad framtida volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Sma
férandringar i den underliggande tillgangen kan resultera i stora forandringar i
certifikatets véarde.

D.6 Varning dar det anges om inve-
sterare kan forlora hela eller delar av
en investering

Placerare i Maxcertifikat bor uppmarksamma att om Slutkursen &r noll utgér inget
Aterbetalningsbelopp och hela det placerade beloppet forloras.

Placeraren ar alltid sjélv till fullo ansvarig for beslut att genomfora eller inte
genomfdra varje enskild transaktion samt for det ekonomiska resultatet av trans-
aktionerna.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b
Motiv till erbjudandet

Placerat belopp kommer att anvandas i den |dpande rérelsen.

E.3
En beskrivning av erbjudandet

Handelsbanken &r Emittent och Betalningsombud fér Vardepappren. Handelsbanken
Capital Market, HCS &r Arrangdr och Berékningsombud for Vardepappren.

Emissions- och Noteringsdag ar 2015-05-13.

Ansdkan om notering av Maxcertifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX
Stockholm AB.

E.4
Beskrivning av eventuella in-
tressen/intressekonflikter

Ej tillampligt

E.7 Berakning av kostnader
som alaggs investeraren

Vid handel genom Handelsbanken utgar courtage enligt Handelsbankens vid var tid
gallande prislista.
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