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Slutliga Villkor — Lan 112

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med
Grundprospektet av den 25 mars 2015 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och
erbjudandet kan endast fas genom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att
tillgd pa www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas
dessa Slutliga Villkor.

Vardepappersspecifika risker Lan 112
Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 2, &r tillampliga for dessa vardepapper:

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i forekommande fall av deltagandegraden. Deltagandegraden talar om
hur stor del av uppgangen i den underliggande tillgangen placeraren far. Om deltagandegraden ar hdgre &an 100 procent,
far placeraren mer an den faktiska uppgangen i den underliggande tillgangen. Avgérande for vilken niva
deltagandegraden faststills till kan bland annat vara utvecklingen av marknadsrantor samt den férvantade framtida
volatiliteten pa den underliggande tillgdngen. En hogre deltagandegrad gor att den kapitalskyddade placeringens
marknadsvérde forandras mer nar den underliggande tillgangen férandras i varde. Placeraren har i och med denna
hogre deltagandegrad en stdrre exponering mot den underliggande marknaden.

| dessa kapitalskyddade placeringar berdknas slutvérdet i den underliggande tillgangen som ett genomshnittligt varde
under en matperiod. Genomsnittsberakningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av I6ptiden. Samtidigt innebar den att
en vardestegring under matperioden inte far fullt genomslag.

Valutakursférandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen paverkas direkt av
valutakursforandringar till exempel nar investeringen gors i annan valuta an den i vilken underliggande tillgang ar
uttryckt. | de fall exempelvis direkt valutapaverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell
indirekt valutapaverkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapaverkan kan till exempel uppstd om underliggande tillgang
utgors av ett index, en fond eller en korg som uttrycks i en annan valuta &n de tillgangar som ingdr i indexet, fonden eller
korgen. En investering kan saledes paverkas av valutakursférandringar saval direkt som indirekt, i kombination eller var
for sig.

Ytterligare risker i samband med dessa vardepapper finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 2.
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Ekonomisk beskrivning Aktieindexobligation Varumarken Extra 112AX
Ett Aterbetalningsbelopp utbetalas pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet bestar av MTNs nominella belopp

och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet beraknas som nominellt belopp multiplicerat med (i) aktiekorgens uppgang multiplicerat med (ii)
Deltagandegraden multiplicerat med (jii) véxelkursférandringen (dvs utvecklingen av Omréakningskurs fér Underliggande
Valutapar). Aktiekorgens uppgang beraknas som respektive akties vikt multiplicerat med den procentuella skillnaden
mellan faststallda Slutkurser och Startkurser. Deltagandegraden faststélls den 23 april 2015. Avgérande for vilken niva
denna faststélls till & bland annat hur svenska och internationella rantor och den férvantade framtida kursrorligheten
(volatiliteten) i den Underliggande aktiekorgen forandras fram till denna dag. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.
Slutkurs faststélls som respektive akties genomsnittliga varde frAn och med den 23 oktober 2017 till och med

den 23 april 2018 (manadsvisa avlasningar). Genomsnittsberakningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av I6ptiden.
Samtidigt innebar den att en uppgang i marknaden under genomsnittsperioden inte far fullt genomslag.

Produktspecifika villkor Aktieindexobligation Varumarken Extra 112AX

Vardepappersnamn:

Underliggande aktier:

ISIN-kod:
Aterbetalningsdag:

Aterbetalningsbelopp:

Deltagandegrad ("DG”):

Startkurs (”ST{axtie]”):
Slutkurs (”SLjaktie]”):

Omrakningskurs:

Valutor:

Utvarderingstidpunkt:

Referenskalla for
Vaxelkurs:

FXstarT:

FXsLut:

SHBO 112AX

Hennes & Mauritz AB, Kellogg Co, Mcdonald’s Corp, Toyota Motor Corp, Unilever
NV, Wal-Mart Stores Inc, Nestle SA, The Proctor & Gamble Co,The Coca-Cola Co
och Volkswagen AG.

SE0006082772

14 maj 2018

Aterbetalningsbeloppet utgérs av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet for varje MTN utgérs av det hdgsta av

(i) MTNs nominella belopp x DG x
X [1/10 X (SLHMB— STHMB)/STHMB
+ 1/10 x (SLx— STk)/STk
+1/10 x (SLMCD— STMCD)/STMCD
+ 1/10 x (SL7203— ST7203)/ST7203
+1/10 x (SLUNA— STUNA)/STUNA
+1/10 x (SLWMT— STWMT)/STWMT
+ 1/10 x (SLnesn— STnesn)/STresn
+ 1/10 x (SLPG - ST pG)/ST PG
+1/10 x (SLKO_ STKO)/STKO
+1/10 x (SLVOW3_ STvow3)/STvow3] x (FXsLut/FXsTART)

och
(i) noll.
Berakningen ((SLaiej— STiaktier) / STiakier) utfors med fem decimalers noggrannhet.

Preliminéart 120 %, faststélls av Handelsbanken 23 april 2015.

For respektive aktie: stangningskurs pa Faststallelsedag for Startkurs.

For respektive aktie: det aritmetiska medelvardet beraknat pa respektive akties stangningskurs
pa varje Avstamningsborsdag.

Véaxelkursen for SEK mot USD (valutapar USDSEK) enligt Referenskalla for Vaxelkurs vid
Utvarderingstidpunkten pa respektive dag som anges nedan, uttryckt som antal SEK per USD.

SEK: svenska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt svenska kronor som betalningsmedel
i Sverige.

USD: amerikanska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt amerikanska dollar som
betalningsmedel i Amerikas Forenta Stater (USA).

Den tidpunkt pa dagen da aktuell fixing pa Referenskalla for Vaxelkurs har uppdaterats.

The World Markets Company PLC:s valutafixing som publiceras pa Reuters sida "WMRSPOT”
under rubrik "MID” eller sddant annat system eller sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida, eller — om Utvarderingstidpunkt inte har intraffat eller om
Marknadsavbrott intraffat for relevant vaxelkurs pa en Bankdag — Handelsbankens bedémning
av aktuell kurs avseende aktuellt Valutapar.

Omrékningskurs per 23 april 2015.

Omrakningskurs pa forsta Bankdagen efter Faststéllelsedag for Slutkurs.
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Faststallelsedag for
Startkurs:

Faststallelsedag for
Slutkurs:

Avstamningsbdrsdag:

Preskriptionstid:

Rantekonstruktion:

24 april 2015.

23 april 2018.

Den 23:e varje manad, férsta gangen den 23 oktober 2017 och sista gangen den

23 april 2018.

De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Handelsbanken. Om
preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio r i fraga om Aterbetalningsbelopp,
raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av

preskriptionsavbrott.

Variabel avkastning.
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Ekonomisk beskrivning Aktieindexobligation Tyska Bolag Extra 112AY
Ett Aterbetalningsbelopp utbetalas pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet bestar av MTNs nominella belopp

och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet beraknas som nominellt belopp multiplicerat med (i) aktiekorgens uppgang multiplicerat med (ii)
Deltagandegraden. Aktiekorgens uppgang beréknas som respektive akties vikt multiplicerat med den procentuella
skillnaden mellan faststéllda Slutkurser och Startkurser. Deltagandegraden faststalls den 23 april 2015. Avgodrande for
vilken niva denna faststélls till &r bland annat hur svenska och internationella rantor och den férvantade framtida
kursrérligheten (volatiliteten) i den Underliggande aktiekorgen forandras fram till denna dag. Tillaggsbeloppet kan inte bl

negativt.

Slutkurs faststélls som respektive akties genomsnittliga varde frAn och med den 23 oktober 2017 till och med
den 23 april 2018 (manadsvisa avlasningar). Genomsnittsberakningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av I6ptiden.
Samtidigt innebar den att en uppgang i marknaden under genomsnittsperioden inte far fullt genomslag.

Produktspecifika villkor Aktieindexobligation Tyska Bolag Extra 112AY

Vardepappersnamn:

Underliggande aktier:

ISIN-kod:
Aterbetalningsdag:
Aterbetalningsbelopp:

Deltagandegrad ("DG”):

Startkurs (”ST{axie”):
Slutkurs (”SLjatie]”):

Faststéllelsedag for
Startkurs:

Faststallelsedag for
Slutkurs:
Avstamningsbdrsdag:

Preskriptionstid:

Rantekonstruktion:

SHBO 112AY

Allianz SE, BASF SE, Beiersdorf AG, Daimler AG, Deutsche Bank AG,
Deutsche Post AG, Deutsche Telekom AG, Muenchener Rueckver AG, SAP SE
och Siemens AG.

SE0006082780

14 maj 2018

Aterbetalningsbeloppet utgérs av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet fér varje MTN utgérs av det hdgsta av

(i) MTNs nominella belopp x DG x
X [1/10 X (SLALv— STALV)/STALV
+1/10 x (SLgas— STeas)/STeas
+ 1/10 x (SLgei— STgel)/STee
+1/10 x (SLDA|— STDA|)/STDA|
+ 1/10 x (SLpek— SToek)/STosk
+ 1/10 x (SLppw — STopw)/STopw
+ 1/10 x (SLpre— STore)/STote
+ 1/10 x (SLmuvz— ST muv2)/ST muvz
+1/10 x (SLsap— STsap)/STsap
+ 1/10 x (SLsie— STsie)/STsig]

och
(i) noll.
Berakningen ((SLaiej— STiaktier) / STiakier) utfors med fem decimalers noggrannhet.

Preliminart 100 %, faststélls av Handelsbanken 23 april 2015.

For respektive aktie: stangningskurs pa Faststallelsedag for Startkurs.

For respektive aktie: det aritmetiska medelvardet beraknat pa respektive akties stangningskurs

pa varje Avstamningsborsdag.

23 april 2015.
23 april 2018.

Den 23:e varje manad, férsta gangen den 23 oktober 2017 och sista gangen den
23 april 2018.

De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Handelsbanken. Om
preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio &r i frdga om Aterbetalningsbelopp,
raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

Variabel avkastning.
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Ekonomisk beskrivning Aktieindexobligation Stabila Bolag Norden Extra 112AZ
Ett Aterbetalningsbelopp utbetalas p& Aterbetalningsdagen.
Aterbetalningsbeloppet bestar av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med (i) Indexets uppgang multiplicerat med (ii)
Deltagandegraden. Indexets uppgéng &r den procentuella skillnaden mellan faststalld Slutkurs och Startkurs.
Deltagandegraden faststalls den 23 april 2015. Avgorande for vilken niva denna faststalls till ar bland annat hur svenska
rantor forandras fram till denna dag. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

Slutkurs faststélls som indexets genomsnittliga varde fran och med den 23 oktober 2017 till och med den 23 april 2018
(manadsvisa avlasningar). Genomsnittsberékningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av I6ptiden. Samtidigt innebar
den att en uppgang i marknaden under genomsnittsperioden inte far fullt genomslag.

Produktspecifika villkor Aktieindexobligation Stabila Bolag Norden Extra 112AZ
Vardepappersnamn: SHBO 112AZ

Underliggande index: Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK)

ISIN-kod: SE0006082798

Aterbetalningsdag: 14 maj 2018

Aterbetalningsbelopp: Aterbetalningsbeloppet utgérs av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet for varje MTN utgérs av det hdgsta av

(i) MTNs nominella belopp x DG x ((SL— ST)/ST)
och

(i) noll.

Beréakningen ((SL-ST) / ST) utférs med fem decimalers noggrannhet.
Deltagandegrad ("DG”): Preliminart 100 %, faststélls av Handelsbanken 23 april 2015.

Startkurs (’ST”): Det varde Index asétts vid Varderingstidpunkten pa Faststallelsedag for Startkurs.

Slutkurs (”SL”): Det aritmetiska medelvardet beraknat pa Indexets varde matt vid Varderingstidpunkten pa
varje Avstamningsbhdrsdag.

Faststallelsedag for 23 april 2015.

Startkurs:

Faststallelsedag for 23 april 2018.

Slutkurs:

Avstamningsbdrsdag: Den 23:e varje manad, forsta gangen dock den 23 oktober 2017 och sista gangen den
23 april 2018.

Varderingstidpunkten: Den tidpunkt pa dagen da den institution som beraknar och, i forekommande fall, publicerar ett

Index faststaller stdngningsindex.

Preskriptionstid: De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Handelsbanken. Om
preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i frAga om Aterbetalningsbelopp,
raknat frAn dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

Rantekonstruktion: Variabel avkastning.
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Information om Underliggande

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken
har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Aktieindexobligation Varuméarken Extra 112AX

Underliggande ISIN-kod Bloomberg-kod Ytterligare information om Underliggande
Hennes & Mauritz AB SE0000106270 HMB SS Equity www.hm.com

Kellogg Co US4878361082 K UN Equity www.kelloggcompany.com
Mcdonald’s Corp US5801351017 MCD UN Equity www.mcdonalds.com

Toyota Motor Corp JP3633400001 7203 JT Equity www.toyota.com

Unilever NV NLO0000009355 UNA NA Equity www.unilever.com

Wal-Mart Stores, Inc. US9311421039 WMT UN Equity www.walmart.com

Nestle SA CHO0038863350 NESN VX Equity www.nestle.com

The Proctor & Gamble Co US7427181091 PG UN Equity WWWw.pg.com

The Coca-Cola Co. US1912161007 KO UN Equity www.coca-colacompany.com
Volkswagen AG DE0007664039 VOW3 GY Equity WWW.VW.COM

Aktieindexobligation Tyska Bolag Extra 112AY

Underliggande ISIN-kod Bloomberg-kod Ytterligare information om Underliggande
Allianz SE DE0008404005 ALV GY Equity www.allianz.com
BASF SE DEOOOBASF111 BAS GY Equity www.basf.com
Beiersdorf AG DE0005200000 BEI GY Equity www.beiersdorf.com
Daimler AG DE0007100000 DAI GY Equity www.daimler.com
Deutsche Bank AG DE0005140008 DBK GY Equity www.db.com
Deutsche Post AG DE0005552004 DPW GY Equity www.deutschepost.de
Deutsche Telekom AG DE0005557508 DTE GY Equity www.telekom.com
Muenchener Rueckver AG DE0008430026 MUV2 GY Equity www.munichre.com
SAP SE DE0007164600 SAP GY Equity WWW.Sap.com
Siemens AG DE0007236101 SIE GY Equity Www.siemens.com

Aktieindexobligation Stabila Bolag Norden Extra 112AZ

Indexberéknare

Underliggande index Ytterligare information om Underliggande

Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK)  Handelsbanken Capital Markets www.handelsbanken.se/index

Beskrivning: Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK) beréknas och publiceras i svenska kronor (SEK) av
Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa de 40 aktier som ingar i indexet Nordic Low Vol Index vars urval Iopande baseras
pa de nordiska aktier som har lagst historisk volatilitet och som sedan asatts vikter i inverterad
proportion till sin volatilitet. Nordic Low Vol Balance 12 % ar ett s.k. balanserat index. Ett
balanserat index har en stdrre koppling till den underliggande marknaden nar kursrérelserna
ar sma och en mindre koppling till marknaden nar kursrorelserna ar stora. Indexet uttrycks i
svenska kronor. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om detta Index,
ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till www.handelsbanken.se/index.
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Erbjudandets former och villkor

Emittent:

Arrangor:

Arrangdrsarvode:

Betalningsombud:

Beradkningsombud:

Registerhallare:
Courtage:

Information om teckning:
Information om faststallda
villkor:

Information om tilldelning:

Betalningsdag:
Emissionsdag:
Minsta teckningspost:

Pris:

Multiplar:

Teckningsperiod:

Totalbelopp for erbjudandet:

Villkor for erbjudandet:

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
109 70 Stockholm

Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt 1,0 procent
per ar av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som ska técka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en engangskostnad vid start och ar
inkluderat i placeringens pris.

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
109 70 Stockholm

Euroclear Sweden AB
Vid teckning tillkommer ett courtage pa 2 procent beréknat pa priset.

Anmaédlan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens kontor, internet eller
Handelsbanken Direkt.

Faststallda Startkurser och Deltagandegrader publiceras den 27 april 2015 pa
www.handelsbanken.se.

Tilldelning bestdms av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmélningar
registrerats. Kan tilldelning inte ske i tidsordning pa grund av att anmalningar inkommit
vid samma tidpunkt, forbehaller sig Handelsbanken ratten att anvanda
lottningsforfarande fér bestdmmande av tilldelning. Vid tilldelning kan placeraren komma
att erhalla vardepapper frn endast ett alternativ A&ven om teckning skett i flera. Besked
om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som berédknas sandas ut 21 april 2015. Ingen
garanti for tilldelning kan lamnas.

23 april 2015
23 april 2015
Nominellt belopp SEK 10 000 for respektive alternativ.

SHBO 112AX: 110 % av nominellt belopp
SHBO 112AY: 110 % av nominellt belopp
SHBO 112AZ: 110 % av nominellt belopp

Lanet representeras av MTN i valéren nominellt SEK 10 000, eller hela multiplar darav.

Fran och med 30 mars 2015 till och med 19 april 2015, Handelsbanken forbehaller sig
dock ratten att meddela annan period.

Lanets nominella belopp faststalls den 23 april 2015, baserat pa det totala nominella
belopp som tecknats. Volymen &r begrénsad till totalt nominellt

SEK 300 000 000 per alternativ. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att uttka
eller ytterligare begransa volymen. Lanebeloppet kommer att anvandas i den I6pande
rorelsen. Handelsbanken forbehaller sig vidare rétten att, efter faststallande av lanets
nominella belopp, hoja och, genom aterkop med atféljande amortering, sanka detta
belopp.

Handelsbanken forbehaller sig ratten att stalla in emissionen om totalt tecknat belopp
understiger nominellt SEK 75 000 000. Handelsbanken forbehaller sig vidare ratten att
stélla in alternativ i vilket totalt tecknat belopp understiger nominellt SEK 20 000 000.
Handelsbanken kommer att stélla in alternativ for vilket Deltagandegraden inte kan
faststéllas till minst en viss niva. Dessa nivaer ar:

e 105 % for 112AX
e 90 % for 112AY
e 95% for 112AZ
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MTN:

Vidare forbehaller sig Handelsbanken ratten att stélla in emissionen om nagon
omstandighet intréffar som enligt bankens bedémning kan aventyra emissionens
genomforande. Om emissionen stélls in efter det att likvid debiterats, aterbetalar
Handelsbanken debiterat belopp. Underrattelse om installt erbjudande meddelas av
Handelsbanken snarast efter beslut om instéllandet. Placerat belopp kommer att
anvandas i den l6pande rorelsen.

Obligation

Upptagande till handel och handelssystem

Notering:

Noteringsdag:
Noteringsvaluta:

Market making:

Sista handelsdag:

Lanet avses att noteras pa listan Strukturerade produkter vid NASDAQ OMX Stockholm
AB. Handelshanken forbehaller sig dock ratten att byta notering till annan bérs.

27 april 2015
SEK

Om MTN &r upptagen till handel pa reglerad marknadsplats kan kép och forsaljning av
MTN ske 6ver den marknadsplats som MTN &ar noterad pa under I6ptiden. Priset varierar
beroende pa marknadsforhallandena. Handelsbanken Capital Markets, eller den som
enligt aterforsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken, kommer under normala
marknadsforhallanden agera market maker vilket innebar att stalla kurser for aterkop och
om mojligt aven saljkurser. MTN som inte &r upptagen till handel pa en reglerad
marknadsplats ar framst avsedda att behalla hela |6ptiden, dock tillhandahaller
Handelsbanken under normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Det bor
uppmarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och séljkurs ("spread”) i MTN kan
forandras lopande. Det bor ocksd uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan
vara svart eller omgjligt for Handelsbanken att stélla kopkurser och saljkurser i MTN
vilket medfér att det kan vara svart eller omdjligt att kopa eller salja MTN. Detta kan till
exempel intréffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsférandringar, Handelsbankens
hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska
avbrott vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller p& grund av att
berord eller berérda marknadsplats stangs, eller att handeln &laggs restriktioner under
en viss tid.

23 april 2018

Handelsbanken bekraftar harmed att Slutliga Villkor ar gallande for detta 1an tillsammans med Allmanna Villkor for
Handelsbankens MTN-program daterade den 25 mars 2015 och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga
Aterbetalningsbelopp. Handelsbanken bekraftar att inga véasentliga negativa férandringar i Handelsbankens
framtidsutsikter eller koncernens finansiella stéllning har agt rum sedan 13 februari 2015.

Stockholm den 26 mars 2015

Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK)

“The Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK) and the Handelsbanken Nordic Low Volatility 40 Index
(SEK) are not sponsored, endorsed, sold or promoted by The NASDAQ OMX Group, Inc. or its affiliates
(NASDAQ OMX, with its affiliates, are referred to as the “Corporations”). The Corporations have not
passed on the legality or suitability of, or the accuracy or adequacy of descriptions and disclosures relating to,
the Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK) or the Handelsbanken Nordic Low Volatility 40 Index (SEK).
The Corporations make no representation or warranty, express or implied to the owners of the any product
referencing the Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK) or the Handelsbanken Nordic Low Volatility 40
Index (SEK) or any member of the public regarding the advisability of investing in securities generally or in
the Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK) or the Handelsbanken Nordic Low Volatility 40 Index (SEK)
particularly, or the ability of the NASDAQ OMX Nordic 120 Index to track general stock market
performance. The Corporations' only relationship to Svenska Handelsbanken AB (publ) (‘“Licensee”) is in
the licensing of the NASDAQ®, NASDAQ OMX®, OMX®, and NASDAQ OMX Nordic 120 Indextm
registered trademarks, and certain trade names of the Corporations and the use of the NASDAQ OMX
Nordic 120 Index which is determined, composed and calculated by NASDAQ OMX without regard to
Licensee or the Product(s). NASDAQ OMX has no obligation to take the needs of the Licensee or the
owners of the Product(s) into consideration in determining, composing or calculating the NASDAQ OMX
Nordic 120 Index. The Corporations are not responsible for and have not participated in the determination of
the timing of, prices at, or quantities of any product referencing the Nordic Low Volatility Balance 12%
(SEK) or the Handelsbanken Nordic Low Volatility 40 Index (SEK) to be issued or in the determination or
calculation of the equation by which any product referencing the Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK)
or the Handelsbanken Nordic Low Volatility 40 Index (SEK) is to be converted into cash. The Corporations
have no liability in connection with the administration, marketing or trading of any product referencing the
Nordic Low Volatility Balance 12% (SEK) or the Handelsbanken Nordic Low Volatility 40 Index (SEK).
THE CORPORATIONS DO NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR UNINTERRUPTED
CALCULATION OF THE NASDAQ OMX NORDIC 120 INDEX OR ANY DATA INCLUDED
THEREIN. THE CORPORATIONS MAKE NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO
RESULTS TO BE OBTAINED BY LICENSEE, OWNERS OF THE PRODUCT(S), OR ANY
OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE USE OF THE NASDAQ OMX NORDIC 120 INDEX
OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. THE

CORPORATIONS MAKE NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY
DISCLAIM ALL WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR
PURPOSE OR USE WITH RESPECT TO THE NASDAQ OMX NORDIC 120 INDEX OR ANY
DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO
EVENT SHALL THE CORPORATIONS HAVE ANY LIABILITY FOR ANY LOST PROFITS OR
SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR CONSEQUENTIAL DAMAGES, EVEN IF
NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.”
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Sammanfattning - Lan 112

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogérs for i ett antal punkter. Punkterna ar numrerade
i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga fér aktuell typ av
vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i
en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det maojligt att ingen relevant information
kan ges rérande punkten. Informationen har dé ersatts med angivelsen "Ej tilldmpligt”.

Avsnitt A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet for Svenska Handelsbanken
AB (publ) ("Handelsbanken” eller "Emittent”) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram
och skall ses som en introduktion till Grundprospektet och till bifogade Slutliga
Villkor. Ett beslut om placering i vardepapper skall baseras pa en bedémning av
prospektet i dess helhet och inte enbart pad denna sammanfattning. Om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i
prospektet kan civilrattsligt ansvar alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen. En placerare som i egenskap av kdrande framfor ett yrkande
hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet eller bifogade Slutliga Villkor kan bli
tvungen att svara fér kostnaderna fér dversattning av Grundprospektet eller Slutliga
Villkor innan de rattsliga forfarandena inleds.

A.2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig

Avsnitt B - EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

anmarkningar i
revisions-
berattelse

B.1 | Reg firma och Svenska Handelsbanken AB (publ) har organisationsnummer 502007-7862.
handelsbeteck-
ning
B.2 Séte bolagsform H_anq_elspanken bildades i Stockholm och_ ar ett publi_l_(t (publ) bgnkaktiebolag. Styrelsen har
h lagstifini sitt séte i Stockholm. Verksamheten bedrivs under géllande aktiebolagslag och svensk
och lagstiitning banklagsstiftning.
B.4 | Kénda trender Varldsekonomin har fortsatt praglats av divergerande ekonomiska utsikter med manga
b skuldtyngda lander och svag utveckling i Europa samtidigt som utvecklingen i USA och
Sverige varit mer positiv. Sammantaget har den globala aterhamtningen varit mattlig.
Réantemarknaden har praglats av en mycket expansiv penningpolitik i manga
valutaomraden.
B.5 Koncernbeskriv- Handelsbanken &r en av Norde_n_s ledande banker meq en balansomsulutuning per (gen 31
. december 2014 om ca 2 800 miljarder kronor och ett rorelseresultat for ar 2014 pa ca 19,2
ning miljarder kronor. Antalet anstéllda &r ca 11 700. | koncernen, dar Handelsbanken &r
moderbolag, ingér bland annat dotterbolagen Handelsbanken Fonder, Handelsbanken
Finans, Handelsbanken Liv och Stadshypotek.
B.9 | Resultatprognos Ej tillamplig. Handelsbanken avger ej resultatprognos.
B.10 | Eventuella Ej tillAamplig. Handelsbanken har inga anmérkningar i revisionsberéttelsen.
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B.12

Historisk finansiell
information

NYCKELTAL FOR HANDELSBANKSKONCERNEN AR 2014 AR 2013

Rorelseresultat, mkr

Arets/Periodens resultat, mkr
Balansomslutning, mkr

Eget kapital, mkr

Rantabilitet p& eget kapital total verksamhet %
Kéarnpriméarkapitalrelation, % (CRD 1V)

Total kapitalrelation, %, (CRD 1V)

19 212 18 088

15 184 14 295
2816676 2484721
126 827 111339
13,4 13,9

20,4 18,9

25,6 21,6

HANDELSBANKENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING, MKR

Réntenetto:

Provisionsnetto:

Ovriga intakter:

Summa intékter:

Personalkostnader:

Ovriga kostnader:

Av- och nedskrivningar:

Summa kostnader

Kreditforluster, netto:

Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella
Rorelseresultat:

Skatter:

Arets/Periodens resultat frdn avvecklad verksamhet e skatt

Arets/Periodens resultat:

BALANSRAKNING, MKR

Utl&ning till allmanheten:

Kassa, tillgodohav, utlaning till centralbanker:
Bel&ningsbara statsskuldférbind mm
Utlaning till 6vr kreditinstitut:
Obligationer, rantebarande vardepapper:
Ovriga tillgéngar:

Summa tillgangar:

In- och uppléning fran allmanheten:
Skulder till kreditinstitut:

Emitterade vardepapper:

Ovriga skulder:

Summa skulder:

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital:

Handelsbanken bekraftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens
framtidsutsikter har agt rum sedan datumet for publicerandet av arsredovisning.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar av dessa standarder som antagits av EU.

AR 2014 AR 2013
27 244 26 669
8 556 7 804

2514 1854

38 314 36 327
-11766  -11 404
-5 099 -5181
-462 -476
-17327  -17 061
-1781 -1195
6 17

19 212 18 088

-4 069 -3915
41 122
15184 14 295

AR 2014 AR 2013
1807 836 1696 339

454532 334794
78 219 57 451
70 339 62 898
63 725 64 125
342025 269114
2816676 2484721
1022 267 825 205
200074 171624
1212613 1150641

254895 225912

2689849 2373382
126 827 111339

2816676 2484721

12

Handelsbanken



B.13 | Handelser som Ej tillamplig. Handelsbanken har inget att rapportera som paverkar bankens solvens.
paverkar solvens
B.14 | Koncernberoende | Ej tillamplig. Handelsbanken é&r inte beroende av andra féretag inom koncernen.
B.15 | Huvudsaklig Handelsbanken &r en fullsortimentsbank med komplett utbud av finansiella tjanster for
K h saval foretag som privatpersoner; traditionella foretagstjanster, investment banking,
verksamhet finansiering, betalning, placering inom aktie- och réntemarknad samt pensionsforséakring.
Sammanlagt hade, per den 31 december 2014, Handelsbanken 832 kontor i hela varlden.
Handelsbankens hemmamarknader utgdrs av marknaderna i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Nederlanderna och i Storbritannien dar vi erbjuder ett komplett utbud av finansiella
produkter och tjanster. Banken hade per den 31 december 2014 463 bankkontor i Sverige,
352 bankkontor i évriga Norden, Nederlanderna och Storbritannien samt 17 bankkontor i
Ovriga varlden. Sammantaget har Handelshanken verksamhet i 24 lander.
B.16 | Direkt eller Ej tillamplig. Handelsbanken &r moderbolag i koncernen.
indirekt
agande/kontroll
B.17 | Kreditvardighetsb | Oberoende kreditbedomningsinstitut ger betyg pa bankers och andra foretags formaga att
etyg klara av sina finansiella ataganden. Handelsbanken hade per den 25 mars 2015 féljande
kreditbetyg: AA- fran Standard & Poor’s ("S&P” ), Aa3 fran Moody’s, AA- fran Fitch och AA
(low) fran DBRS. Med Moody'’s rating Aa3, S&P rating AA- och Fitch rating AA- och DBRS
rating AA (low) menas "hdg kvalitet med mycket lag kreditrisk”.
Avsnitt C — VARDEPAPPER
C.1 | Typ av vardepapper Vardepappersnamn: SHBO 112AX
ISIN-kod: SE0006082772
Typ: Obligation
Vardepappersnamn: SHBO 112AY
ISIN-kod: SE0006082780
Typ: Obligation
Vardepappersnamn: SHBO 112AZ
ISIN-kod: SE0006082798
Typ: Obligation
C.2 | Valuta Svenska kronor ("SEK")
C5 Inskréankningar i ratten Véardepappren &r fritt dverlatbara.
till overlatelse
C.8 | Rattigheter kopplade till | | hédndelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall MTN medféra réatt till
vardepapperen betalning ur Handelsbankens tillgdngar jamsides med (pari passu) Handelsbankens
inbegripet rangordning | dvriga icke sékerstéllda och icke efterstéllda nuvarande och framtida
och begransningar av betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.
rattigheter
C.9 | Rattigheter kopplade till | Aktieindexobligation Varumarken Extra 112AX

vardepapperen

rattigheter samt den
nominella rantan,
réntebetalningsdag,
rantefdrfallodag,
forfallodatum och
ovriga upplysningar
gallande rantan och
lanet

inbegripet rangordning
och begransningar av

Ett Aterbetalningsbelopp utbetalas pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet
bestar av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med (i) aktiekorgens
uppgang multiplicerat med (ii) Deltagandegraden multiplicerat med (iii)
véaxelkursférandringen (dvs utvecklingen av Omrékningskurs fér Underliggande
Valutapar). Aktiekorgens uppgéng beraknas som respektive akties vikt multiplicerat
med den procentuella skillnaden mellan faststéllda Slutkurser och Startkurser.
Deltagandegraden faststalls den 23 april 2015. Avgorande for vilken niva denna
faststélls till &r bland annat hur svenska och internationella rantor och den
foérvantade framtida kursrorligheten (volatiliteten) i den Underliggande aktiekorgen
foréandras fram till denna dag. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

Slutkurs faststalls som respektive akties genomsnittliga varde fran och med den 23
oktober 2017 till och med den 23 april 2018 (manadsvisa avlasningar).
Genomsnittsberakningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av |6ptiden. Samtidigt
innebar den att en uppgang i marknaden under genomsnittsperioden inte far fullt
genomslag.
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Aktieindexobligation Tyska Bolag Extra 112AY

Ett Aterbetalningsbelopp utbetalas p& Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet
bestar av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet beraknas som nominellt belopp multiplicerat med (i) aktiekorgens
uppgang multiplicerat med (ii) Deltagandegraden. Aktiekorgens uppgéng berdknas
som respektive akties vikt multiplicerat med den procentuella skillnaden mellan
faststallda Slutkurser och Startkurser. Deltagandegraden faststélls den 23 april
2015. Avgorande for vilken niva denna faststalls till ar bland annat hur svenska och
internationella rantor och den forvantade framtida kursrérligheten (volatiliteten) i den
Underliggande aktiekorgen férandras fram till denna dag. Tilldggsbeloppet kan inte
bli negativt.

Slutkurs faststélls som respektive akties genomsnittliga varde fran och med den 23
oktober 2017 till och med den 23 april 2018 (manadsvisa avlasningar).
Genomshittsberékningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av Ioptiden. Samtidigt
innebar den att en uppgang i marknaden under genomsnittsperioden inte far fullt
genomslag.

Aktieindexobligation Stabila Bolag Norden Extra 112AZ
Ett Aterbetalningsbelopp utbetalas p& Aterbetalningsdagen.

Aterbetalningsbeloppet bestér av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet beraknas som nominellt belopp multiplicerat med (i) Indexets
uppgang multiplicerat med (ii) Deltagandegraden. Indexets uppgang &r den
procentuella skillnaden mellan faststalld Slutkurs och Startkurs. Deltagandegraden
faststalls den 23 april 2015. Avgoérande for vilken niva denna faststalls till ar bland
annat hur svenska rantor férandras fram till denna dag. Tillaggsbeloppet kan inte bli
negativt.

Slutkurs faststélls som indexets genomsnittliga varde frdn och med den 23 oktober
2017 till och med den 23 april 2018 (m&nadsvisa avlasningar).
Genomsnittsberakningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av |6ptiden. Samtidigt
innebar den att en uppgang i marknaden under genomsnittsperioden inte far fullt
genomslag.

Aven utan sarskilt uppdrag fran placerare ar Handelsbanken — eller den de sétter i
sitt stélle — berattigad att i allt som ror Lan, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet, féretrdda placerarna.

C.10 | Vardepaverkan da E;j tillamplig.
rantebetalningar
baseras p4 ett derivat

C.11 | Information om Ansodkan om notering av Obligation kommer att inlamnas till NASDAQ OMX
eventuell ansékan om Stockholm AB.

upptagande till handel
pa en reglerad marknad

Avsnitt D - RISKER

D.2 | Huvudsakliga risker Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
specifika for emittenten | certifikatprogram tas en kreditrisk pA Handelsbanken. Handelsbanken hade per
den 25 mars 2015 féljande kreditbetyg: AA- fran Standard & Poor’'s ("S&P” ), Aa3
fran Moody’s, AA- fran Fitch och AA (low) fran DBRS. Med Moody'’s rating Aa3,
S&P rating AA-, Fitch rating AA- och DBRS rating AA (low) menas "hog kvalitet
med mycket Iag kreditrisk”. En sénkning av kreditbetyg kan medféra tkade
finansieringskostnader och aven paverka tillgangen till likviditet och
konkurrenssituationen. Detta kan saledes medfora negativ effekt pa verksamhet,
finansiella stéllning och rorelseresultat.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant-
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eller Certifikatprogram omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Risker i Handelsbankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har déarmed ett komplett utbud av olika
bankprodukter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som identifieras, méts
och hanteras pa ett systematiskt satt inom koncernens alla delar. Riskerna i
Handelsbanken beskrivs sammanfattningsvis enligt féljande:

Kreditrisk: Kreditrisk ar risken att banken ska drabbas av ekonomisk férlust som
foljd av att bankens motparter inte kan fullfolja sina kontraktsenliga férpliktelser.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna harrér fran forandringar i priser och volatiliteter p&
de finansiella marknaderna.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in- och utgéende kassafloden
varje dag. Likviditetsrisk &ar risken att banken inte kan fullfélja sina
betalningsforpliktelser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla
kostnader eller forluster.

Operativ risk: Operativ risk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust
till foljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgérs framst av risken att de garanterade
ataganden banken har gentemot kunderna i den traditionella livférsakringen inte
kan uppfyllas med mindre an att banken skjuter till kapital.

Fastighetsrisk: Risken i prisférandringar p& bankens fastighetsinnehav.
Affarsrisk: Risken for ovantade resultatforandringar som inte ar hanforliga till de
ovan beskrivna riskslagen.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett vardepapper ar beroende av
bankens mgjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur ar beroende av
utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hantering av ovan angivna risker i
dess verksamhet.

D.3

Huvudsakliga risker
specifika for
vardepapperen

Valutakursférandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen
paverkas direkt av valutakursforandringar till exempel nar investeringen gors i
annan valuta an den i vilken underliggande tillgang ar uttryckt. | de fall exempelvis
direkt valutapaverkan neutraliserats med s kallat fast vaxelkursforfarande kan
eventuell indirekt valutapaverkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapaverkan kan
till exempel uppstd om underliggande tillgadng utgors av ett index, en fond eller en
korg som uttrycks i en annan valuta an de tillgangar som ingar i indexet, fonden
eller korgen. En investering kan saledes paverkas av valutakursférandringar saval
direkt som indirekt, i kombination eller var for sig.

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja en
kapitalskyddad placering. Detta kan till exempel intréffa vid illikviditet i marknaden,
kraftiga kursrérelser eller d& handeln pa nagon relevant marknadsplats stéangs eller
&laggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis
kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Under loptiden paverkas vardet pa en kapitalskyddad placering av flera faktorer,
det kan bland annat vara den underliggande tillgangens utveckling, aterstaende
I6ptid, forvantad framtida volatilitet, marknadsréantor och eventuella
aktieutdelningar. Kapitalskyddet for en kapitalskyddad placering galler endast pa
aterbetalningsdagen. Risken ar storre i kapitalskyddade placeringar som kops till
Overkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet.
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Avsnitt E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv till erbjudandet | Lanebeloppet kommer att anvandas i den Iopande rérelsen.

Teckningsperiod &r fran och med 30 mars 2015 till och med 19 april 2015. Anmaélan
om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens kontor, internet eller
Handelsbanken Direkt.

Teckningsbelopp ar i poster om nominellt SEK 10 000.

Handelsbanken &r Emittent och Betalningsombud for Vardepappren. Handelsbanken
Capital Markets, HCS &r Arrangdr och Berékningsombud fér dessa Vardepapper.

Emissions- och Betalningsdag &r 23 april 2015.

Ansdkan om notering av Obligation kommer att inlamnas till NASDAQ OMX
Stockholm AB. Noteringsdag ar 27 april 2015.

E.3 En beskrivning av
erbjudandet

E.4 Beskrivning av Ej tillampligt
eventuella intressen/
intressekonflikter

E.7 | Berakning av Vid teckning tillkommer ett courtage pa 2 procent beréknat pa priset.

Ig(o_.stnao_ler som Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt 1,0

alaggs investeraren o . . . R
procent per ar av placeringens nominella belopp. Arrangérsarvodet, som ska tacka

kostnader for riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en

engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris.
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