Slutliga Villkor avseende lan 723

Lén 723 emitteras under Svenska Handelsbanken AB:s (publ) MTN-program. Fullsténdig information om Handelsbanken och

erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www. handelsbanken.se/aktuellaerbjudanden.

TECKNINGSTID/
TECKNINGSSTALLE:

MINSTA TECKNINGSPOST:
PRIS:

COURTAGE:
LIKVIDDAG:
AVKASTNING:

LANEBELOPP:

TILLDELNING OCH
VILLKOR FOR EMISSIONENS
GENOMFORANDE:

Sista dag for anmalan &r den 27 april 2007 via Handelsbankens kontor eller Stadshypotek Bank.
Sista dag for anmalan via Internet &r den 29 april 2007 .

Nominellt SEK 10 000 for respektive Alternativ.

Alternativ ("723A”) Asien till dverkurs 110 % av nominellt belopp,
Alternativ ("723C”) Alternativ energi till Gverkurs och med tak 110 % av nominellt belopp,
Alternativ ("723S”) Sverige till dverkurs 110 % av nominellt belopp,
Alternativ ("723V”) Varlden 100 % av nominellt belopp,
Alternativ ("723W”) Varlden till dverkurs 110 % av nominellt belopp.

Vid teckning tillkommer ett courtage om 2 procent beréknat pa priset.
Den 4 maj 2007.

For respektive Alternativ aterbetalas pa lanets Aterbetalningsdag ett Kapitalbelopp.
Kapitalbeloppet bestar av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med (i) indexuppgang/aktiekorgens
uppgang (dvs den procentuella skillnaden mellan faststéllda Slutindex/Slutkurser och Startindex/
Startkurser, dock begransas i Alternativ 723C respektive akties Slutkurs till maximalt 1,8 multipli-

cerat med respektive akties Startkurs) multiplicerat med (i) Upprakningsfaktorn.

Upprékningsfaktorerna faststélls den 4 maj 2007. Avgorande for vilken niva de faststélls till &r
bland annat hur svenska och internationella rantor samt kursrérligheten (volatiliteten) pa aktie-
marknaderna forandras fram till denna dag. Avkastningen utgors av skillnaden mellan utbetalt
Kapitalbelopp och erlagt pris inklusive courtage. Nedan, under rubriken Kapitaloelopp, aterges
formler for berékning och beskrivning av de ingédende parametrar som tillampas. Den historiska
utvecklingen for respektive index och aktiekorgen de senaste 5 aren visas i grafen pa sid 5.

Lanets nominella belopp faststélls den 4 maj 2007 och grundas pa det totala nominella belopp
som tecknats.

| Alternativ 723C &r volymen begransad till nominellt SEK 300 000 000. Handelsbanken férbehal-
ler sig dock ratten att utoka eller ytterligare begréansa denna volym. Handelsbanken forbehaller sig
vidare rétten att, efter faststéllande av lanets nominella belopp, héja och, genom aterkop med
atfoliande amortering, sénka detta belopp. Lanebeloppet kommer att anvandas i den I6pande
rorelsen.

Tilldelning bestams av Handelsbanken. Bekraftelse pa tilldelning samt faststallda Startindex/
Startkurser och Upprakningsfaktorer meddelas skriftligen snarast méjligt efter emissionens
genomfoérande. Ingen garanti for tilldelning kan [amnas.

Handelsbanken forbehéller sig ratten att stélla in emissionen om totalt tecknat belopp understiger
nominellt SEK 75 000 000. Handelsbanken forbehaller sig vidare ratten att stélla in Alternativ i
vilket totalt tecknat belopp understiger nominellt SEK 20 000 000.

Tilldelning bestams av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats.
Kan tilldelning inte ske i tidsordning pé grund av att anmalningar registrerats vid samma tidpunkt,
forbehaller sig Handelsbanken réatten att anvanda lottningsforfarande for bestammande av till-
delning.

Handelsbanken kommer att stélla in Alternativ for vilket Upprakningsfaktorn inte kan faststéllas till
minst en viss niva. Dessa nivaer ar:

e 135 procent for 723A e 130 procent for 723C e 115 procent for 723S
e 60 procent for 723V e 140 procent for 723W

Vid tilldelning kan placeraren darfor komma att erhalla aktieindexobligationer fran endast ett Alter-
nativ aven om teckning skett i flera Alternativ. Besked om tilldelning lamnas pé avrakningsnota
som berdknas sandas ut den 30 april 2007.

Vidare férbehaller sig Handelsbanken réatten att stélla in emissionen om nagon omstandighet
intraffar som enligt bankens bedémning kan aventyra emissionens genomférande. Om emissio-
nen stélls in efter det att likvid debiterats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto. Underréattelse om instélld emission meddelas skriftligen berérda
placerare snarast maojligt efter installandet.

Tilldelning kan &ven komma i fraga till anstalld i Handelsbanken, dock utan sérskild foretradesrétt
pa grund av anstéllningsforhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens fore-
skrifter och Svenska Fondhandlareféreningens regler.
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Kompletterande lanevillkor

Lénet bestar av fem olika avkastningsalternativ, vilka nedan benamns Alternativ. Alternativen &r Asien till 10% 6verkurs ("723A"),
Alternativ energi till 10 % 6verkurs och med tak ("723C”), Sverige till 10 % 6verkurs ("723S”), Vérlden ("723V/”) och Vériden till 10 % &Sver-
kurs ("723W”). Lanets nominella belopp faststalls den 4 maj 2007. Handelsbanken férbehaller sig ratten att héja och, genom éaterkép

med atféljande amortering, sénka detta belopp.

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall betalas till
Fordringshavare pa Aterbetalningsdagen.

a) Kapitalbeloppet utgdrs av MTNs nominella belopp och ett
Tillaggsbelopp.

Alternativ 723A
Tillaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 723A utgdrs av
det hogsta av

(i) MTNs nominella belopp - UF723A - [0,25 - (SLHang
Seng Index ~ STHang Seng Index)/STHang Seng Index
+0,25 - (SLHang Seng China Enterprises Index ~

STHang Seng China Enterprises Index)
STHang Seng China Enterprises Index
+0,25 - (SL\mSCI Singapore — STMSCI Singapore)
STMSCI Singapore
+0,25 - (SLToPIX = STTOPIX/STTOPIX]
och
(i) noll.
Alternativ 723C
Tillaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 723C utgdrs,

med den begransning som framgéar nedan, av det hogsta
av

(i) MTNs nominella belopp - UF723¢ - [1/13 - (SLApengoa
STAbengoa)/STAbengoa
+1/13 - (SLArcher Daniels Midland — STArcher Daniels
Midland)/STArcher Daniels Midland
+1/13 - (SLEnergy Conversion Devices ~ STEnergy
Conversion Devices//STEnergy Conversion
Devices
+1/18 - (SLGamesa ~ STGamesa)/STGamesa
+1/13 - (SLGrupo Acciona ~ STGrupo Acciona)
STGrupo Acciona
+1/13 - (SLiberdrola = STiberdrola)/STiberdrola
+1/13 - (Sbmonsanto Company — STMonsanto
Company)/ST Monsanto Company
+1/13 - (SLNovozymes — STNovozymes)/STNovozymes
+1/18 - (SLsolarworld — STSolarworld)/STSolarworld
+1/13 - (SLTokuyama Corporation = STTokuyama
Corporation/ST Tokuyama Corporation
+1/13 - (SLToyota Motor — STToyota Motor)/
STToyota Motor
+1/13 - (SLverbund ~ STVerbund)/STvVerbund
+1/13 - (SLvestas Wind Systems ~ STVestas Wind
Systems)/STVestas Wind Systems]
och
(i) noll.
Begransning: SLjaktie] begransas till maximalt ST[aktie]
multiplicerat med 1,8.

Alternativ 723S
Tillaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 723S utgors av
det hogsta av

()  MTNs nominella belopp - UF723s - (SLOMXS30™ index

— STOMXS30™ index/STOMXS30™ index
och

(iiy noll.
Alternativ 723V

Tilldggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 723V utgérs av det
hogsta av

()  MTNs nominella belopp - UF723y - [0,30 - (SLpow Jones
EURO STOXX 50° ~ STDow Jones EURO STOXX 50¢)/
STDow Jones EURO STOXX 50°
+0,10 - (SLFTSE 100 Index — STFTSE 100 Index)

STFTSE 100 Index
+0,40 - (SLsgp 500° — STS&P 5009)/STs&P 5000

+0,20 - (SLTOPIX — STTOPIX)/STTOPIXI
och

(i) noll.

Alternativ 723W

Tillaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 723W utgdrs av
det hogsta av

(i)  MTNs nominella belopp - UF723yy - [0,30 -
(SLpow Jones EURO STOXX 50° — STDow Jones
EURO STOXX 50°)/STDow Jones EURO STOXX 50°
+0,10 - (SLFTSE 100 Index — STFTSE 100 Index)
STFTSE 100 Index
+0,40 - (SLsgp 500° — STS&P 5009)/STs&P 500°

+0,20 - (SLTOPIX = STTOPIX/STTOPIX]
och
(i) noll.
Berakningarna (SLjaktie] — ST[Aktie]/ST[Aktig] for respektive
Aktie utférs med fem decimalers noggrannhet.
Berdkningarna (SLaktieindex] — ST[Aktieindex])//ST[Aktieindex]

for respektive Aktieindex utférs med fem decimalers noggrann-
het.

Med ST[AKktie] avses Startkurs for respektive Aktie.
Med SL[Aktie] avses Slutkurs for respektive Aktie.

Med ST[Aktieindex] avses Startindex for respektive Aktie-
index.

Med SL[Aktieindex] avses Slutindex for respektive Aktieindex.
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Med Aktie avses for
Abengoa, Abengoa SA med ISIN-kod ES 0105200416,

Archer Daniels Midland, Archer Daniels Midland med
ISIN-kod US 0394831020,

Energy Conversion Devices, Energy Conversion Devices med
ISIN-kod US 2926591098,

Gamesa, Gamesa med ISIN-kod ES 0143416115,
Grupo Acciona, Grupo Acciona med ISIN-kod ES 0125220311,
lberdrola, Iberdrola SA med ISIN-kod ES 0144580018,

Monsanto Company, Monsanto Company med
ISIN-kod US 61166W1018,

Novozymes, Novozymes A/S med ISIN-kod DK 0010272129,
Solarworld, Solarworld AG med ISIN-kod DE 0005108401,

Tokuyama Corporation, Tokuyama Corporation med
ISIN-kod JP 3625000009,

Toyota Motor, Toyota Motor med ISIN-kod JP 3633400001,
Verbund, Verbund med ISIN-kod AT 0000746409, samt

Vestas Wind Systems, Vestas Wind Systems A/S med
ISIN-kod DK 0010268606.

Med Aktieindex avses

Dow Jones EURO STOXX 50°, ett index som beraknas och
publiceras av STOXX Limited och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa ett urval avseende 50 aktier noterade
pa borser i de lander som vid var tid ingar i den Ekonomiska och
Monetéra Unionen, EMU. Fér ytterligare information om detta
Aktieindex, ingédende aktier och dessas vikter i indexet mm han-
visas till www.stoxx.com,

FTSE 100 Index, ett index som beréknas och publiceras av
FTSE International Limited och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa ett urval avseende 100 aktier note-
rade pa London Stock Exchange. For ytterligare information om
detta Aktieindex, ingdende aktier och dessas vikter i indexet mm
hanvisas till www.ftse.com,

Hang Seng Index, ett index som beréknas och publiceras
av HSI Services Limited och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa 33 st aktier pa Stock Exchange
of Hong Kong. For ytterligare information om detta Aktieindex,
ingéende aktier och dessas vikter i indexet mm hanvisas il
www.hsi.com.hk,

Hang Seng China Enterprises Index, ett index som berak-
nas och publiceras i Hongkong dollar av HSI Services Limited,
ett helagt dotterbolag till Hang Seng Bank, och/eller av den insti-
tutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa ett urval avseende
37 aktier som representerar kinesiska foretag noterade pa Stock
Exchange of Hong Kong. For ytterligare information om detta
Aktieindex, ingédende aktier och dessas vikter i indexet mm han-
visas till www.hsi.com.hk,

MSCI Singapore, ett index som beraknas och publiceras av
Morgan Stanley Capital International Inc. och/eller av den institu-
tionen anlitad uppdragstagare, baserat pa ett urval av aktier pa
Singapore Stock Exchange. For ytterligare information om detta
Aktieindex, ingéende aktier och dessas vikter i indexet mm hén-
visas till www.mscibarra.com,

OMXS30™ index, ett index som beréknas och publiceras av
OMX AB och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa de 30 aktier som har den i svenska kronor storsta
omséttningen pa Stockholmsborsen. For ytterligare information
om detta Aktieindex, ingéende aktier och dessas vikter i indexet
mm hanvisas till www.omxgroup.com/nordicexchange,

S&P 500°, ett index som beréknas och publiceras av Standard
& Poor’s och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa ett urval avseende 500 aktier noterade pa New York
Stock Exchange, American Stock Exchange och NASDAQ
National Market System. For ytterligare information om detta
Aktieindex, ingaende aktier och dessas vikter i indexet mm han-
visas till www.standardandpoors.com, samt

TOPIX, ett index som beréknas och publiceras av Tokyo Stock
Exchange och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa ett urval avseende alla de aktier, fn ca 1 750 st, som
ar noterade pa "the First Section” pa& Tokyo Stock Exchange. For
ytterligare information om detta Aktieindex, ingéende aktier och
dessas vikter i indexet mm hanvisas till www.tse.or.jp.

Faststillelsedag for Startkurs &r den 4 maj 2007 med
undantag fér Tokuyama Corporation och Toyota Motor dar Start-
kurs faststéalls den 7 maj 2007.

Faststillelsedag for Startindex ar den 4 maj 2007 fér

Dow Jones EURO STOXX 50%, FTSE 100 Index, OMXS30™
index och S&P 500° samt den 7 maj 2007 fér Hang Seng Index,
Hang Seng China Enterprises Index, MSCI Singapore och TOPIX.

Startkurs ar respektive Akties stangningskurs pa respektive
Akties Faststéllelsedag for Startkurs, eller den senare dag som
anges nedan.

Startindex for respektive Aktieindex ar det varde respektive
Aktieindex asatts vid Varderingstidpunkten pa respektive Faststal-
lelsedag for Startindex, eller den senare dag som anges nedan.

Med Varderingstidpunkten avses den tidpunkt pa dagen da
den institution som berdknar och, i férekommande fall, publicerar
ett Aktieindex faststéller stangningsindex.

Om vérdet pa ndgon Aktie eller Startindex inte kan faststéllas pa
Faststéllelsedag for Startkurs eller en Faststallelsedag for Start-
index pga att sddan dag &r en Stord Borsdag skall vardet pa
aktuell Aktie eller Startindex istéllet faststallas till stangningskur-
sen, eller det varde Aktieindexet &satts vid Varderingstidpunkten,
narmast féljande Planerad Boérsdag som inte ar en Stérd Bors-
dag. Skulle vardet p& nadgon Aktie eller nédgot Startindex inte ha
kunnat faststéllas senast pa attonde Planerade Borsdagen efter
respektive Faststéllelsedag skall Handelsbanken vid stangnings-
tidpunkten eller Varderingstidpunkten pa den attonde Planerade
Borsdagen faststélla Aktiens eller Startindexets varde till det varde
som, enligt Handelsbankens bedémning, i mojligaste man over-
ensstammer med det varde som skulle ha faststéllts om denna
dag inte varit en Stérd Bérsdag. For Startindex skall Handels-
banken, med beaktande av vad som anges under rubriken "For-
andring betraffande Aktieindex” nedan, darvid anvanda den for-
mel och metod som senast géllde for att berdkna aktuellt Aktie-
index pa basis av kursen pa Aktiebdrsen, for varje aktie som ingar
i indexet (skulle handeln ha varit vasentligen inskrankt i aktuell
aktie, skall Handelsbanken uppskatta vilken aktiekurs som skulle
ha gallt for aktien pa Aktiebdrsen om handeln ej inskréankts enligt
vad nu sagts).

Faststillelsedag for Slutkurs &r den sista Avstdmnings-
boérsdagen.

Faststillelsedag for Slutindex ar den sista Avstdmnings-
boérsdagen.

Slutkurs berédknas som ett aritmetiskt medelvarde av respektive
Akties stangningskurs pa varje Avstamningsborsdag, eller den
senare dag som anges nedan.

Slutindex &r respektive Aktieindex aritmetiska medelvarde
beréknat pa indexets varde méatt vid Varderingstidpunkten pa
varje Avstamningsborsdag, eller den senare dag som anges
nedan.
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Avstamningsborsdag &r den 14:e varje manad, forsta gangen
den 14 maj 2010 och sista gangen den 14 september 2010.

Om vérdet pa nadgon Aktie eller Aktieindex inte kan faststéllas pa
en Avstamningsborsdag pga att sédan dag ar en Stérd Borsdag
skall vardet pa aktuell Aktie eller Aktieindex istéllet faststéllas till
stédngningskursen, eller det varde Aktieindexet asétts vid Varde-
ringstidpunkten, narmast foljande Planerad Borsdag som inte &r
en Stord Borsdag. Skulle vardet pa nagon Aktie eller nagot Aktie-
index inte ha kunnat faststéllas senast pa attonde Planerade
Bérsdagen efter en Avstamningsbdérsdag skall Handelsbanken
vid stangningstidpunkten eller Varderingstidpunkten pa den
attonde Planerade Borsdagen faststalla Aktiens eller Aktieindex-
ets varde till det varde som, enligt Handelsbankens beddmning,

i mojligaste méan Gverensstammer med det varde som skulle ha
faststéllts om denna dag inte varit en Stord Borsdag. For Aktie-
index skall Handelsbanken, med beaktande av vad som anges
under rubriken "Férandring betraffande Aktieindex” nedan, darvid
anvanda den formel och metod som senast géllde for att berdkna
aktuellt Aktieindex pa basis av kursen pa Aktiebdrsen, for varje
aktie som ingdr i indexet (skulle handeln ha varit vasentligen
inskrankt i aktuell aktie, skall Handelsbanken uppskatta vilken
aktiekurs som skulle ha gallt for aktien pa Aktiebérsen om han-
deln gj inskrénkts enligt vad nu sagts).

Handelsbanken bestdmmer Startkurser, Startindex, Slutkurser
och Slutindex pa respektive Faststéllelsedag, eller den senare
dag som fdljer av vad som sagts ovan.

Med Marknadsavbrott for Aktie avses handelsstopp eller
begransning av handeln med Aktie pa Aktiebors under de sista
sextio minuterna fore stangningstidpunkten. Med Marknads-
avbrott avses ocksé handelsstopp eller begransning av handeln
med options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Aktie pa
Options- eller terminsmarknadsbors eller annan auktoriserad
marknadsplats under de sista sextio minuterna fére stangnings-
tidpunkten. Handelsbanken forbehaller sig ratten att bedéma
huruvida Marknadsavbrott féreligger pga handelsstopp eller
begransning av handeln.

Med Marknadsavbrott for Aktieindex avses att det pa rele-
vant Aktiebdrs eller Options- eller terminsmarknadsbérs under de
sista sextio minuterna fore Varderingstidpunkten intréffat instal-
lande av eller inskrankning i handeln (pga kursrérelser som dver-
stiger tillatna nivaer eller av annan orsak) med

(i) aktier som ingér i Aktieindexet och som omfattar 20 % eller

mer av vardet av Aktieindexet; eller
(i) optionskontrakt relaterade till Aktieindexet; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Aktieindexet.

For bestémmande av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt (i)
ovan skall den relevanta procentandelen av sadan aktie i forhal-
lande till Aktieindexet baseras pa en jamforelse av (x) den del av
Aktieindexets varde som hanfor sig till sddan aktie och (y) hela
vardet pa Aktieindexet, omedelbart fore instéllandet av eller
inskrankningen i handeln. Handelsbanken forbehaller sig ratten
att bedéma huruvida Marknadsavbrott féreligger pga handels-
stopp eller begrénsning av handeln.

En begrénsning av antalet timmar fér handel som beror pa en
andring av ordinarie tider for handel pa Aktiebdrs eller Options-
eller terminsmarknadsbdrs skall inte anses utgdra Marknads-
avbrott.

Med Aktiebors for respektive Aktie avses (i) den bors eller
auktoriserad marknadsplats dar, enligt Handelsbankens bedém-
ning, varje aktie som ingar i Alternativ 723C vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsétts eller (i) den boérs eller marknadsplats som
enligt Handelsbankens beddmning for varje aktie ar mer lamplig
pa grund av omséttning.

Med Aktiebors avses for respektive Aktieindex den bors
eller de bdrser dar, enligt Handelsbankens bedémning, aktier
som ingar i Aktieindexet vid varje tidpunkt huvudsakligen
omsatts.

Med Options- eller terminsmarknadsbors avses for
respektive Aktieindex den bdrs eller de borser dar, enligt Handels-
bankens beddémning, options- och terminsmarknadskontrakt
avseende Aktieindexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts.

Med Planerad Borsdag avses for respektive Aktie dag da
Aktiebors avser att halla 6ppet for handel i normal omfattning, for
respektive FTSE 100 Index, Hang Seng Index, Hang Seng China
Enterprises Index, MSCI Singapore, OMXS30™ index, S&P 500
och TOPIX dag da Aktiebors och Options- eller terminsmark-
nadsbors hanférliga till respektive sadant Aktieindex avser att
halla 6ppet for handel i normal omfattning samt fér Dow Jones
EURO STOXX 50° dag déa stangningsindex for Dow Jones EURO
STOXX 50° avses att publiceras av STOXX Limited och/eller av
den institutionen anlitad uppdragsgivare och Options- eller ter-
minsmarknadsbors avser att halla Oppet i normal omfattning.

Med Stord Borsdag avses for respektive Aktie Planerad Bors-
dag dé Aktiebdrs inte haller ppet for handel eller Marknadsav-
brott intraffar, for respektive FTSE 100 Index, Hang Seng Index,
Hang Seng China Enterprises Index, MSCI Singapore,
OMXS30™ index, S&P 500® och TOPIX Planerad Borsdag da
relevant Aktiebdrs eller Options- eller terminsmarknadsbors inte
haller 6ppet for handel eller Marknadsavbrott intréffar samt for
Dow Jones EURO STOXX 50° Planerad Bérsdag da stangnings-
index for Dow Jones EURO STOXX 50® inte publiceras av STOXX
Limited och/eller av den institutionen anlitad uppdragsgivare eller
Options- eller terminsmarknadsbors inte haller 6ppet for handel
eller Marknadsavbrott intraffar.

Omrakningsregler for Aktier

Skulle nagon handelse intraffa fore eller pa Faststallelsedag for
Slutkurs som paverkar Aktie, sdsom nyemission, fondemission,
split, omstampling, utdelning av aktier eller rattigheter utan veder-
lag eller annan extraordindr utdelning, nedsattning av aktiekapita-
let med &terbetalning till aktiedgarna, tvangsiniésen, bindande
accept av aktiedgare med foljd att offentligt erbjudande godta-
ges, fusion, expropriation, likvidation, konkurs eller annan liknan-
de handelse, skall Handelsbanken, om s& anses nédvandigt av
banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget satt
for justering av derivatkontrakt utstéllda pa svenska index eller
enligt omrakningsmetod som enligt Handelsbanken ar mer riktig
med avseende pa specifik handelse, eller vidta annan atgéard som
banken finner &ndamalsenlig, for att i storsta mojliga utstrackning
tillse att de ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart
fore denna handelse bibehalles.

| de fall bolag som ger ut Aktie &r féremal for likvidation, expropri-
ation, konkurs eller liknande med foljd att ingen ersattning utgar
till innehavaren faststéalls denna akties varde till noll i Aktiekorgen
eller till det varde som bestams av Handelsbanken om endast en
del av Aktie gatt forlorad pa grund av sddan omstandighet.

Forandring betraffande Aktieindex

b) Om ett Aktieindex inte beréknas och publiceras av den insti-
tution som enligt ovan &r ansvarig for detta utan beraknas
och publiceras av annan part som Handelsbanken anser
acceptabel ("Tredje Part”), skall relevant/-a Tillaggsbelopp
istéllet faststéllas pa basis av det av Tredje Part berdknade
och publicerade indexet.

c) Om ett Aktieindex upphor men ersétts av ett annat aktieindex
som Handelsbanken bedémer som likvardigt, skall sadant
aktieindex anvandas vid faststéllandet av relevant/-a Tillaggs-
belopp.
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d) Om det pa eller fore Faststéllelsedagen for Slutindex visar sig
att formeln for eller metoden som anvants vid berékningen av
ett Aktieindex har &ndrats av den institution som enligt ovan
ar ansvarig for detta, eller av Tredje Part, skall Handelsbanken
faststalla relevant/-a Tillaggsbelopp sa att utfallet i mojligaste
man Overensstammer med det/de Tillaggsbelopp som skulle
ha faststéllts om ingen andring skett.

e) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part
beraknar eller publicerar ett Aktieindex, vare sig temporart
eller permanent, skall Handelsbanken faststalla relevant/-a
Tillaggsbelopp pa basis av den formel och metod som
anvandes den sista dag som detta index beréknades sa att
indexberakningen i mojligaste man éverensstammer med det
varde som skulle ha publicerats om institutionen eller Tredje
Part hade beraknat Aktieindexet enligt den ursprungliga
formeln eller metoden.

Korrigering av Aktieindex

f) Om ett Aktieindex som skall anvandas vid faststéllandet av
Tillaggsbelopp blir korrigerat pga uppenbart misstag vid
berakningen av den institution som beréknar och publicerar
detta index, inom det antal dagar som normalt férflyter mellan
avslut och likviddag vid avistahandel pa relevant Aktiebors i
de aktier som ingar i Aktieindexet men senast tre dagar efter
Faststéallelsedagen for Slutindex, skall Handelsbanken gdra
motsvarande korrigeringar vid faststéllandet av relevant/-a
Tillaggsbelopp.

RANTEKONSTRUKTION
Nollkupong.

ATERBETALNINGSDAG
4 oktober 2010.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR/VALORER
Lanet representeras av MTN i valéren nominellt SEK 10 000, eller
hela multiplar darav.

BORSINREGISTRERING

Lanet kommer att inregistreras pa NDX Bonds vid Nordic Growth
Market NGM AB. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att
byta inregistrering till annan bors.

ISIN-KOD

SE 0001 985961 (723A)
SE 0001 985979 (723C)
SE 0001 985995 (723S)

SE 0001 986001 (723V)
SE 0001 986019 (723W)

RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken forbehaller sig ratten att pa begéaran fa foliande
uppgifter fran VPC om varje konto som ingar i avstamningsregist-
ret, namligen (i) Fordringshavares namn, personnummer eller
annat identifieringsnummer samt postadress, (i) skuldbelopp
samt antalet skuldférbindelser och dessas nominella belopp.
Handelsbanken far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
Fordringshavare.

INFORMATION

Handelsbanken skall snarast efter faststéllande tillstélla Fordrings-
havare meddelande om Startkurser, Startindex, Uppraknings-
faktorer, Slutkurser, Slutindex samt Tillaggsbelopp.

Handelsbanken bekraftar harmed att ovanstéende Slutliga Villkor
ar géllande for detta lan tillsammans med Allmanna Villkor for
Handelsbankens MTN-program daterade den 25 april 2006

och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp.
Handelsbanken bekréftar att inga vasentliga negativa férandringar
i Handelsbankens framtidsutsikter har &gt rum sedan den

22 februari 2007 .

Stockholm den 26 mars 2007

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Historisk utveckling for respektive aktiemarknad de fem senaste aren.
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Observera att historisk utveckling inte & ngon garanti fér framtida utveckling.
Vid placering i denna aktieindexobligation kan eventuell verkurs ga forlorad.
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Handelsbanken har enligt licensavtal ratt att anvianda nedan-
staende index. Féljande text ir Handelsbanken enligt licens-
avtalen forpliktigad att inkludera i denna emissionsbilaga.

Dow Jones EURO STOXX 50°

“STOXX and Dow Jones have no relationship to Svenska Handelsbanken
AB (publ), other than the licensing of the Dow Jones EURO STOXX 50©
and the related trademarks for use in connection with the Equity Linked
Bond, ref. no. 723.

STOXX and Dow Jones do not:
e Sponsor, endorse, sell or promote the Equity Linked Bond, ref. no. 723.

* Recommend that any person invest in the Equity Linked Bond, ref. no.
723 or any other securities.

* Have any responsibility or liability for or make any decisions about the
timing, amount or pricing of the Equity Linked Bond, ref. no. 723.

* Have any responsibility or liability for the administration, management or
marketing of the Equity Linked Bond, ref. no. 723.

e Consider the needs of the Equity Linked Bond, ref. no. 723 or the own-
ers of the Equity Linked Bond, ref. no. 723 in determining, composing or
calculating the Dow Jones EURO STOXX 50® or have any obligation to
do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the
Equity Linked Bond, ref. no. 723. Specifically,

e STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied
and disclaim any and all warranty about:

* The results to be obtained by the Equity Linked Bond, ref. no. 723, the
owner of the Equity Linked Bond, ref. no. 723 or any other person in
connection with the use of the Dow Jones EURO STOXX 50® and the
data included in the Dow Jones EURO STOXX 508;

* The accuracy or completeness of the Dow Jones EURO STOXX 50©
and its data;

* The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of
the Dow Jones EURO STOXX 50® and its data;

e STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or
interruptions in the Dow Jones EURO STOXX 50° or its data;

e Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost
profits or indirect, punitive, special or consequential damages or losses,
even if STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Svenska Handelsbanken AB (publ) and
STOXX is solely for their benefit and not for the benefit of the owners of the
Equity Linked Bond, ref. no. 723, or any other third parties.”

FTSE 100 Index

“These Securities are not in any way sponsored, endorsed, sold or pro-
moted by FTSE International Limited (‘FTSE”) or by The London Stock
Exchange Plc (the “Exchange”) or by The Financial Times Limited (“FT”)
and neither FTSE nor Exchange nor FT makes any warranty or represen-
tation whatsoever, expressly or impliedly, either as to the results to be
obtained from the use of the FTSE 100 Index (“the Index”) and/or the figure
at which the said Index stands at any particular time on any particular day
or otherwise. The Index is compiled and calculated by FTSE. However,
neither FTSE nor Exchange nor FT shall be liable (whether in negligence or
otherwise) to any person for any error in the Index and neither FTSE nor
Exchange nor FT shall be under any obligation to advise any person of any
error therein.”

“FTSE™” “FT-SE®” and “Footsie®” are registered trade marks of The
London Stock Exchange Plc and The Financial Times Limited and are
used by FTSE International Limited under licence.”

HANG SENG INDEX AND HANG SENG CHINA ENTERPRISES
INDEX

The Hang Seng Index and the Hang Seng China Enterprises Index (the
“Indexes”) is/are published and compiled by HSI Services Limited pursuant
to a licence from Hang Seng Data Services Limited. The marks and
names "Hang Seng Index” and "Hang Seng China Enterprises Index” are
proprietary to Hang Seng Data Services Limited. HSI Services Limited and
Hang Seng Data Services Limited have agreed to the use of, and reference
to, the Indexes by SVENSKA HANDELSBANKEN AB (publ) in connection
with Equity-Linked Note 723 (the “Product”), BUT NEITHER HSI SERVICES
LIMITED NOR HANG SENG DATA SERVICES LIMITED WARRANTS OR
REPRESENTS OR GUARANTEES TO ANY BROKER OR HOLDER OF
THE PRODUCT OR ANY OTHER PERSON (i) THE ACCURACY OR COM-
PLETENESS OF ANY OF THE INDEX(ES) AND ITS COMPUTATION OR
ANY INFORMATION RELATED THERETO; OR (i) THE FITNESS OR SUIT-
ABILITY FOR ANY PURPOSE OF ANY OF THE INDEX(ES) OR ANY COM-

PONENT OR DATA COMPRISED IN IT; OR (iii) THE RESULTS WHICH MAY
BE OBTAINED BY ANY PERSON FROM THE USE OF ANY OF THE
INDEX(ES) OR ANY COMPONENT OR DATA COMPRISED IN IT FOR ANY
PURPOSE, AND NO WARRANTY OR REPRESENTATION OR GUARAN-
TEE OF ANY KIND WHATSOEVER RELATING TO ANY OF THE INDEX(ES)
IS GIVEN OR MAY BE IMPLIED. The process and basis of computation
and compilation of any of the Index(es) and any of the related formula or
formulae, constituent stocks and factors may at any time be changed or
altered by HSI Services Limited without notice. TO THE EXTENT PER-
MITTED BY APPLICABLE LAW, NO RESPONSIBILITY OR LIABILITY IS
ACCEPTED BY HSI SERVICES LIMITED OR HANG SENG DATA SERVIC-
ES LIMITED (i) IN RESPECT OF THE USE OF AND/OR REFERENCE TO
ANY OF THE INDEX(ES) BY SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL) IN
CONNECTION WITH THE PRODUCT; OR (i) FOR ANY INACCURACIES,
OMISSIONS, MISTAKES OR ERRORS OF HSI SERVICES LIMITED IN THE
COMPUTATION OF ANY OF THE INDEX(ES); OR (i) FOR ANY INACCU-
RACIES, OMISSIONS, MISTAKES, ERRORS OR INCOMPLETENESS OF
ANY INFORMATION USED IN CONNECTION WITH THE COMPUTATION
OF ANY OF THE INDEX(ES) WHICH IS SUPPLIED BY ANY OTHER PER-
SON; OR (iv) FOR ANY ECONOMIC OR OTHER LOSS WHICH MAY BE
DIRECTLY OR INDIRECTLY SUSTAINED BY ANY BROKER OR HOLDER
OF THE PRODUCT OR ANY OTHER PERSON DEALING WITH THE
PRODUCT AS A RESULT OF ANY OF THE AFORESAID, AND NO
CLAIMS, ACTIONS OR LEGAL PROCEEDINGS MAY BE BROUGHT
AGAINST HSI SERVICES LIMITED AND/OR HANG SENG DATA SERVIC-
ES LIMITED in connection with the Product in any manner whatsoever by
any broker, holder or other person dealing with the Product. Any broker,
holder or other person dealing with the Product does so therefore in full
knowledge of this disclaimer and can place no reliance whatsoever on HSI
Services Limited and Hang Seng Data Services Limited. For the avoidance
of doubt, this disclaimer does not create any contractual or quasi-contrac-
tual relationship between any broker, holder or other person and HSI Serv-
ices Limited and/or Hang Seng Data Services Limited and must not be
construed to have created such relationship.

MSCI SINGAPORE

THIS FINANCIAL PRODUCT IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD
OR PROMOTED BY MORGAN STANLEY CAPITAL INTERNATIONAL INC.
("MSCI"), ANY AFFILIATE OF MSCI OR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN,
OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX. THE MSCI
INDEXES ARE THE EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI. MSCI AND THE
MSCI INDEX NAMES ARE SERVICE MARK(S) OF MSCI OR ITS AFFILI-
ATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR USE FOR CERTAIN PURPOSES
BY SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL). NEITHER MSCI, ANY OF
ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR RELATED
TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX MAKES ANY REPRE-
SENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE OWNERS
OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY MEMBER OF THE PUBLIC
REGARDING THE ADVISABILITY OF INVESTING IN FINANCIAL SECURI-
TIES GENERALLY OR IN THIS FINANCIAL PRODUCT PARTICULARLY OR
THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK CORRESPONDING
STOCK MARKET PERFORMANCE. MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE
LICENSORS OF CERTAIN TRADEMARKS, SERVICE MARKS AND TRADE
NAMES AND OF THE MSCI INDEXES WHICH ARE DETERMINED, COM-
POSED AND CALCULATED BY MSCI WITHOUT REGARD TO THIS
FINANCIAL PRODUCT OR THE ISSUER OR OWNER OF THIS FINANCIAL
PRODUCT. NEITHER MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER
PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY
MSCI INDEX HAS ANY OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS OF THE ISSU-
ERS OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT INTO CONSIDERA-
TION IN DETERMINING, COMPOSING OR CALCULATING THE MSCI
INDEXES. NEITHER MSCI, ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY
INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI
INDEX IS RESPONSIBLE FOR OR HAS PARTICIPATED IN THE DETERMI-
NATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR QUANTITIES OF THIS
FINANCIAL PRODUCT TO BE ISSUED OR IN THE DETERMINATION OR
CALCULATION OF THE EQUATION BY WHICH THIS FINANCIAL PROD-
UCT IS REDEEMABLE FOR CASH. NEITHER MSCI, ANY OF ITS AFFILI-
ATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, THE
MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX HAS ANY OBLIGATION OR
LIABILITY TO THE OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT IN CON-
NECTION WITH THE ADMINISTRATION, MARKETING OR OFFERING OF
THIS FINANCIAL PRODUCT.

ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN INFORMATION FOR INCLUSION IN
OR FOR USE IN THE CALCULATION OF THE MSCI INDEXES FROM
SOURCES WHICH MSCI CONSIDERS RELIABLE, NEITHER MSCI, ANY
OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR RELATED
TO MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX WARRANTS OR GUAR-
ANTEES THE ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS
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OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. NEITHER
MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN,
OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX MAKES
ANY WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE
OBTAINED BY LICENSEE, LICENSEE’S CUSTOMERS OR COUNTER-
PARTIES, ISSUERS OF THE FINANCIAL SECURITIES, OWNERS OF THE
FINANCIAL SECURITIES, OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY, FROM
THE USE OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN IN
CONNECTION WITH THE RIGHTS LICENSED HEREUNDER OR FOR
ANY OTHER USE. NEITHER MSCI, ANY OF TS AFFILIATES NOR ANY
OTHER PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING OR COMPIL-
ING ANY MSCI INDEX SHALL HAVE ANY LIABILITY FOR ANY ERRORS,
OMISSIONS OR INTERRUPTIONS OF OR IN CONNECTION WITH ANY
MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. FURTHER, NEITHER
MSCI, ANY OF ITS AFFILIATES NOR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN,
OR RELATED TO, MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX MAKES
ANY EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OF ANY KIND, AND MSCI,
ANY OF ITS AFFILIATES AND ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR
RELATED TO MAKING OR COMPILING ANY MSCI INDEX HEREBY
EXPRESSLY DISCLAIM ALL WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR
FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE, WITH RESPECT TO ANY MSCI
INDEX AND ANY DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY
OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL MSCI, ANY OF ITS AFFILI-
ATES OR ANY OTHER PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, MAKING
OR COMPILING ANY MSCI INDEX HAVE ANY LIABILITY FOR ANY
DIRECT, INDIRECT, SPECIAL, PUNITIVE, CONSEQUENTIAL OR ANY
OTHER DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS) EVEN IF NOTIFIED OF
THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

No purchaser, seller or holder of this security, or any other person or entity,
should use or refer to any MSCI trade name, trademark or service mark to
sponsor, endorse, market or promote this product without first contacting
MSCI to determine whether MSCI’s permission is required. Under no cir-
cumstances may any person or entity claim any affiliation with MSCI with-
out the prior written permission of MSCI.

OMXS30™ index

’Dessa aktieindexobligationer &r inte i ndgot avseende garanterade, god-
kanda, emitterade eller understdédda av OMX AB (publ) ("TOMX”) och OMX
lamnar inga, vare sig uttryckliga eller implicita, garantier md avseende pa
de resultat som anvandningen av OMXS30 index kan ge upphouv till eller
med avseende pa vardet av OMXS30 index vid viss tidpunkt. OMXS30
index sammanstélls och beraknas av Stockholmsbdrsen AB. Stockholms-
bdrsen skall i intet fall vara ansvarig for fel i OMXS30 index. Stockholms-
bdrsen skall inte heller vara skyldig att meddela eller offentliggtra even-
tuella fel i OMXS30 index.

OMX, OMXS30 och OMXS30 index ar varuméarken tilhérande OMX och
anvands enligt licens fran OMX eller av OMX helagt dotterbolag.”

S&P 500°

“Standard & Poor’s®”, “S&P®”, “S&P 500®”, “Standard & Poor’s 500", and
“500” are trademarks of The McGraw-Hill Companies, Inc. and have been
licensed for use by Svenska Handelsbanken AB (publ). The Products are
not sponsored, endorsed, sold or promoted by Standard & Poor’s, a divi-

sion of The McGraw-Hill Companies, Inc. (“S&P”). S&P makes no repre-
sentation or warranty, express or implied, to the owners of the Products or
any member of the public regarding the advisability of investing in securi-
ties generally or in the Products particularly or the ability of the S&P 500
Index to track general stock market performance. S&P’s only relationship
to the Licensee is the licensing of certain trademarks and trade names of
S&P and of the S&P 500 Index which is determined, composed and calcu-
lated by S&P without regard to the Licensee or the Products. S&P has no
obligation to take the needs of the Licensee or the owners of the Products
into consideration on determining, composing or calculating the S&P 500
Index. S&P is not responsible for and has not participated in the determi-
nation of the timing of, prices at, or quantities of the Products to be issued
or in the determination or calculation of the equation by which the Prod-
ucts are to be converted into cash. S&P has no obligation or liability in
connection with the administration, marketing or trading of the Products.”

“S&P DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE COM-
PLETENESS OF THE S&P 500 INDEX OR ANY DATA INCLUDED THERE-
IN'AND S&P SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY ERRORS, OMIS-
SIONS OR INTERRUPTIONS THEREIN.

S&P MAKES NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO RESULTS
TO BE OBTAINED BY LICENSEE, OWNERS OF THE PRODUCTS, OR
ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE USE OF THE S&P 500
INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. S&P MAKES NO EXPRESS
OR IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WAR-
RANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR
PURPOSE OR USE WITH RESPECT TO THE S&P 500 INDEX OR ANY
DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGO-
ING, IN NO EVENT SHALL S&P HAVE ANY LIABILITY FOR ANY SPECIAL,
PUNITIVE, INDIRECT OR CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLUDING
LOST PROFITS), EVEN IF NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH
DAMAGES.”

TOPIX

“The copyright of “TOPIX” and other intellectual property rights related to
“TOPIX” and “TOPIX Index” belong solely to the Tokyo Stock Exchange,
Inc. No Products relating to a TOPIX Index are in any way sponsored,
endorsed or promoted by the Tokyo Stock Exchange, Inc. and the Tokyo
Stock Exchange, Inc. makes no warranty or representation whatsoever,
express or implied, either as to the results to be obtained as to the use of
any TOPIX Index or the figure at which any TOPIX Index stands on any
particular day or otherwise. Each TOPIX Index is compiled and calculated
solely by the Tokyo Stock Exchange, Inc. However, the Tokyo Stock
Exchange, Inc. shall not be liable to any person for any error in any TOPIX
Index and the Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not be under any obliga-
tion to advise any person, including a purchaser or vendor of any Prod-
ucts, of any error therein.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. gives no assurance regarding any modifi-
cation or change in any methodology used in calculating any TOPIX Index
and The Tokyo Stock Exchange, Inc. is under no obligation to continue the
calculation, publication and dissemination of any TOPIX Index.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not be responsible for any damage
resulting from the issue and sales of the Products.”
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