Slutliga Villkor avseende lan 722

Léan 722 emitteras under Svenska Handelsbanken AB:s (publ) MTN-program. Fullstandig information om Handelsbanken och

erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www. handelsbanken.se/aktuellaerbjudanden.

TECKNINGSTID:

MINSTA TECKNINGSPOST:

PRIS:

COURTAGE:
LIKVIDDAG:

AVKASTNING:

LANEBELOPP:

TILLDELNING OCH
VILLKOR FOR EMISSIONENS
GENOMFORANDE:

Sista dag fér anmalan &r den 27 april 2007 via Handelsbankens kontor eller Stadshypotek Bank. Sista dag for
anmélan via Internet ar den 29 april 2007.

Nominellt SEK 10 000 for respektive Alternativ.

Alternativ Euroland ("722E”) 100 % av nominellt belopp,
Alternativ Sverige med fast avkastning ("722F”) 100 % av nominellt belopp,
Alternativ Sverige ("722S”) 100 % av nominellt belopp.

Vid teckning tillkommer ett courtage om 1 procent beréknat pa priset.
Den 4 maj 2007.

For respektive Alternativ aterbetalas pa lanets Aterbetalningsdag ett Kapitalbelopp. Kapitalbeloppet bestar av MTNs
nominella belopp och ett Tillaggsbelopp. Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med sum-
man av 16 manadsvisa vérdeutvecklingar avseende aktuellt Aktieindex. Varje vardeutveckling bestams som den
procentuella skillnaden mellan ménatliga Slutindex och Startindex, dock ersétts tillgodoraknad manatlig vérde-
utveckling for de tre manader som har hogst vardeutveckling med 3,25 procent per manad for Alternativ 722E,

2,75 procent per manad for Alternativ 722S och O procent per manad for Alternativ 722F. | Alternativ 722F kan
Tilldggsbeloppet inte faststallas lagre an 2,25 procent av nominellt belopp. Avkastningen utgérs av skillnaden mellan
utbetalt Kapitalbelopp och erlagt pris inklusive courtage. Nedan, under rubriken Kapitalbelopp, aterges formler for
berékning och beskrivning av de ingdende parametrar som tilldmpas. Den historiska utvecklingen for respektive
Aktieindex de senaste fem aren visas i grafen pa sista sidan.

Lanets nominella belopp faststélls den 4 maj 2007 och grundas pa det totala nominella belopp som tecknats.

| respektive Alternativ ar volymen begréansad till nominellt SEK 500 000 000. Handelsbanken forbehaller sig dock
ratten att utoka eller ytterligare begransa dessa volymer. Handelsbanken forbehaller sig vidare ratten att, efter fast-
stallande av lanets nominella belopp, héja och, genom aterkdp med atféljiande amortering, sénka detta belopp.
Lanebeloppet kommer att anvandas i den I6pande rorelsen.

Tilldelning bestams av Handelsbanken. Bekraftelse pa tilldelning meddelas skriftligen snarast mojligt efter emissio-
nens genomférande. Ingen garanti for tilldelning kan lamnas.

Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in emissionen om totalt tecknat belopp understiger nominellt
SEK 50 000 000. Handelsbanken forbehaller sig vidare rétten att stélla in Alternativ i vilket totalt tecknat belopp
understiger nominellt SEK 20 000 000.

Tilldelning bestéms av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anméalningar registrerats. Kan tilldelning inte
ske i tidsordning pa grund av att anmalningar registrerats vid samma tidpunkt, forbehaller sig Handelsbanken ratten
att anvanda lottningsférfarande for bestémmande av tilldelning.

Vid tilldelning kan placeraren dérfér komma att erhélla aktieindexobligationer fran endast ett Alternativ &ven om teck-
ning skett i flera Alternativ. Besked om tilldelning lamnas pa avrékningsnota som beraknas séndas ut den 30 april
2007.

Vidare férbehaller sig Handelsbanken ratten att stélla in emissionen om ndgon omstandighet intréffar som enligt
bankens beddmning kan aventyra emissionens genomférande. Om emissionen stalls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalningssedeln angivet konto. Underrattelse om installd emis-
sion meddelas skriftligen berérda placerare snarast maéjligt efter installandet.

Tilldelning kan &ven komma i fraga till anstélld i Handelsbanken, dock utan sérskild foretradesréatt pa grund av
anstaliningsforhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens foreskrifter och Svenska Fondhand-
lareféreningens regler.
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Kompletterande lanevillkor

Lénet bestar av tre olika avkastningsalternativ, vilka nedan benamns Alternativ. Alternativen &r Euroland ("722E”), Sverige med fast

avkastning ("722F”) och Sverige ("722S”). Lanets nominella belopp faststélls den 4 maj 2007. Handelsbanken férbehéller sig rétten att

héja och, genom aterkép med atféljande amortering, sénka detta belopp.

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall betalas till Fordrings-
havare pa Aterbetalningsdagen.

a) Kapitalbeloppet utgérs av MTNs nominella belopp och ett Tilldggs-
belopp.

Alternativ 722E
Tillaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 722E berdknas enligt féliande
formel:

MTNs nominella belopp

16 s, o — ST, .

ow Jones EURO STOXX 507 Dow Jones EURO STOXX 50%

Max | 0 %, 2 ST
t=1

Dow Jones EURO STOXX 50%

Begrénsning: De tre htgsta berakningarna

SL, =&

Dow Jones EURO STOXX 50
ST,

Dow Jones EURO STOXX 50

Dow Jones EURO STOXX 50

faststalls till 3,25 % vardera.

Med t avses méanatlig aviasning av SL och ST.

Alternativ 722F

Tillaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 722F beréknas enligt foliande
formel:

16 g
MTNs nominella belopp ® Max 2,25 %,z
t=1

LOMXSSO'M index - STOMXSSOW index ¢

STOMXSSO'M index

Begrénsning: De tre hdgsta berakningarna

ST,

SI‘OMXSC&O'M index ~ © ' OMXS30™ index t

STOMXSSO”"' index

faststalls till 0 % vardera.
Med t avses manatlig aviasning av SL och ST.

Alternativ 7228

Tillaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 722S beraknas enligt foljande
formel:

16
MTNs nominella belopp ® Max |0 %, 2
t=1

SLOMXSSOW’ index - STOMXSSO'M index ¢

STOMXSSO‘M index

Begrénsning: De tre hdgsta berékningarna

T

SLOMXSSOW index17 S OMXS30™ index

STOMXSSOTM index 4

faststélls till 2,75 % vardera.

Med t avses manatlig aviasning av SL och ST.

Berakningen (SL{aktieindex}; ~ STAktieindex]; ST[Aktieindex]; Utfors med
fem decimalers noggrannhet.

Med ST avses Startindex for Aktieindex.
Med SL avses Slutindex for Aktieindex.

Med Aktieindex avses

Dow Jones EURO STOXX 509, ett index som beraknas och publice-
ras av STOXX Limited och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa ett urval avseende 50 aktier noterade pa borser i de lander som
vid var tid ingar i den Ekonomiska och Monetara Unionen, EMU. For ytter-
ligare information om detta Aktieindex, ingéende aktier och dessas vikter i
indexet mm hanvisas till www.stoxx.com, samt

OMXS30™ index, ett index som berdknas och publiceras av OMX AB
och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa de 30
aktier som har den i svenska kronor storsta omséattningen pa Stockholms-
borsen. For ytterligare information om detta Aktieindex, ingéende aktier
och dessas vikter i indexet mm hénvisas till www.omxgroup.com/
nordicexchange.

Startindex for respektive Aktieindex &r det varde respektive Aktieindex
asétts vid Varderingstidpunkten pa respektive Faststallelsedag for Start-
index, eller den senare dag som anges nedan.

Slutindex for respektive Aktieindex &r det varde respektive Aktieindex
asétts vid Varderingstidpunkten pa respektive Faststallelsedag for Slut-
index, eller den senare dag som anges nedan. Dock berdknas Slutindex
for den sista perioden for 722F respektive 722S som ett aritmetiskt medel-
varde av de varden Aktieindexet &satts vid Varderingstidpunkterna den

20, 21 och 22 augusti 2008.

Med Viarderingstidpunkten avses den tidpunkt pa dagen da den
institution som beréknar och, i forekommande fall, publicerar Aktieindex
faststéller stangningsindex.

Faststillelsedag for Startindex ar den 4 maj 2007, 25 maj 2007,

21 juni 2007, 27 juli 2007, 24 augusti 2007, 28 september 2007,

26 oktober 2007, 23 november 2007, 28 december 2007, 25 januari 2008,
22 februari 2008, 28 mars 2008, 25 april 2008, 23 maj 2008, 27 juni 2008
och 25 juli 2008.

Om ett Startindex inte kan faststéllas pa en Faststéllelsedag for Startindex
pga att sddan dag inte &r en Planerad Borsdag eller &r en Stord Borsdag,
skall detta Startindex vara det varde som Aktieindexet asatts vid Varde-
ringstidpunkten pé& narmast foliande Planerad Bérsdag som inte &r en
Stord Borsdag. Skulle négot Startindex inte ha kunnat faststéllas senast pa
den attonde Planerade Borsdagen efter en Faststallelsedag for Startindex,
skall Handelsbanken vid Varderingstidpunkten pa den attonde Planerade
Borsdagen faststélla detta Startindex till det varde som, enligt Handelsban-
kens bedémning, i mojligaste man Gverensstémmer med det varde som
skulle ha faststéllts om denna dag inte varit en Stord Bérsdag. Darvid skall
Handelsbanken, med beaktande av vad som anges under rubriken "For-
andring betraffande Aktieindex” nedan, anvanda den formel och metod
som senast gallde for att berdkna Aktieindex pa basis av kursen pa Aktie-
boérsen, for varje aktie som ingar i indexet. (Skulle handeln ha varit vasent-
ligen inskrankt i aktuell aktie, skall Handelsbanken uppskatta vilken aktie-
kurs som skulle ha gallt for aktien pé Aktieborsen om handeln ej inskréankts
enligt vad nu sagts.)

Faststiillelsedag for Slutindex ar varje Avstdmningsbdrsdag eller den
senare dag som folier av vad som ségs nedan.

Avstamningsboérsdag &r den 25 maj 2007, 21 juni 2007, 27 juli 2007,
24 augusti 2007, 28 september 2007, 26 oktober 2007, 23 november
2007, 28 december 2007, 25 januari 2008, 22 februari 2008, 28 mars
2008, 25 april 2008, 23 maj 2008, 27 juni 2008, 25 juli 2008 och

22 augusti 2008.

Om vérdet pé ett Aktieindex inte kan faststallas pa en Avstamningsbdrsdag
pga att sddan dag inte &r en Planerad Borsdag eller &r en Stord Borsdag,
skall vardet pa aktuellt Aktieindex istéllet faststéllas vid Varderingstidpunk-
ten ndrmast foljande Planerad Bdrsdag som inte &r en Stord Borsdag.
Skulle vardet pa nagot Aktieindex inte ha kunnat faststéllas senast pa den
attonde Planerade Borsdagen efter en Avstamningsborsdag, skall Handels-
banken vid Varderingstidpunkten pa den &ttonde Planerade Borsdagen,
faststélla Aktieindexets varde till det varde som, enligt Handelsbankens
bedémning, i mojligaste mén éverensstammer med det varde som skulle
ha faststéllts om denna dag inte varit en Stoérd Bérsdag. Darvid skall
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Handelsbanken, med beaktande av vad som anges under rubriken
"Forandring betraffande Aktieindex” nedan, anvanda den formel och metod
som senast gallde for att berakna aktuellt Aktieindex pa basis av kursen pa
Aktieborsen, for varje aktie som ingar i indexet. (Skulle handeln ha varit
vasentligen inskrankt i aktuell aktie, skall Handelsbanken uppskatta vilken
aktiekurs som skulle ha gallt for aktien pa Aktiebérsen om handeln ej
inskrénkts enligt vad nu sagts.)

Handelsbanken bestdmmer Startindex och Slutindex péa respektive
Faststéallelsedag, eller den senare dag som fdljer av vad som sagts ovan.

Med Marknadsavbrott avses for Aktieindexet att det pa relevant
Aktiebdrs eller Options- eller terminsmarknadsboérs under de sista sextio
minuterna fore Varderingstidpunkten intréffat instéllande av eller inskrank-
ning i handeln (p ga kursrorelser som overstiger tilldtna nivaer eller av
annan orsak) med

(i) aktier som ingér i Aktieindexet och som omfattar 20 procent eller mer
av vardet av Aktieindexet; eller

(i) optionskontrakt relaterade till Aktieindexet; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Aktieindexet.

For bestdmmande av huruvida Marknadsavbrott intraffat enligt (i) ovan skall
den relevanta procentandelen av sadan aktie i forhallande till Aktieindexet
baseras pa en jamforelse av (x) den del av Aktieindexets varde som hanfor
sig till sédan aktie och (y) hela vérdet pa Aktieindexet, omedelbart fore
installandet av eller inskrankningen i handeln. Handelsbanken forbehaller
sig rétten att beddma huruvida Marknadsavbrott foreligger p g a handels-
stopp eller begrénsning av handeln.

En begréansning av antalet timmar fér handel som beror pa en andring av
ordinarie tider for handel pa Aktiebors eller Options- eller terminsmark-
nadsbdrs skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

Med Aktiebors avses for Aktieindexet den bérs eller de bdrser dar, enligt
Handelsbankens beddmning, aktier som ingér i Aktieindexet vid varje tid-
punkt huvudsakligen omsatts.

Med Options- eller terminsmarknadsbors avses for Aktieindexet
den bors eller de borser dar, enligt Handelsbankens bedémning, options-
och terminsmarknadskontrakt avseende Aktieindexet vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsatts.

Med Planerad Bérsdag avses for OMXS30™ index dag da Aktiebors
och Options- eller terminsmarknadsbdrs hanforliga till OMXS30™ index
avser att halla 6ppet for handel i normal omfattning samt fér Dow Jones
EURO STOXX 50° dag da stangningsindex for Dow Jones EURO
STOXX 50° avses att publiceras av STOXX Limited och/eller av den
institutionen anlitad uppdragstagare och Options- eller terminsmarknads-
bors avser att halla 6ppet i normal omfattning.

Med Stérd Borsdag avses for OMXS30™ index Planerad Borsdag da
Aktiebdrs eller Options- eller terminsmarknadsbérs inte haller dppet for
handel eller Marknadsavbrott intréffar samt fér Dow Jones EURO

STOXX 50° Planerad Borsdag da stangningsindex for Dow Jones EURO
STOXX 50° inte publiceras av STOXX Limited och/eller av den institutionen
anlitad uppdragstagare eller Options- eller terminsmarknadsbors inte haller
Oppet for handel eller Marknadsavbrott intraffar.

Forandring betraffande Aktieindex

b) Om Aktieindexet inte beraknas och publiceras av den institution som
enligt ovan &r ansvarig for detta utan beréknas och publiceras av annan
part som Handelsbanken anser acceptabel ("Tredje Part”), skall rele-
vant/-a Tillaggsbelopp istéllet faststéllas pa basis av det av Tredje Part
beraknade och publicerade indexet.

c) Om Aktieindexet upphdr men ersétts av ett annat aktieindex som
Handelsbanken bedémer som likvardigt, skall sddant aktieindex anvan-
das vid faststéllandet av relevant/-a Tillaggsbelopp.

d) Om det pé eller fore Faststallelsedagen for Slutindex visar sig att for-
meln for eller metoden som anvants vid berékningen av Aktieindexet har
andrats av den institution som enligt ovan 8r ansvarig for detta, eller av
Tredje Part, skall Handelsbanken faststélla relevant/-a Tillaggsbelopp sa
att utfallet i mojligaste man Gverensstammer med det/de Tillaggsbelopp
som skulle ha faststallts om ingen &ndring skett.

e) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part beraknar
och publicerar Aktieindexet, vare sig temporért eller permanent, skall
Handelsbanken faststélla relevant/-a Tillaggsbelopp pa basis av den for-
mel och metod som anvandes den sista dag som detta index berékna-
des sa att indexberakningen i méjligaste man éverensstammer med det
varde som skulle ha publicerats om institutionen eller Tredje Part hade
beraknat Aktieindexet enligt den ursprungliga formeln eller metoden.

Korrigering av Aktieindex

f) Om Aktieindexet som skall anvéndas vid faststallandet av Tillaggsbe-
lopp blir korrigerat p g a uppenbart misstag vid berékningen av den insti-
tution som berdknar och publicerar detta index, inom det antal dagar
som normalt férflyter mellan avslut och likviddag vid avistahandel pa
Aktiebors i de aktier som ingar i Aktieindexet men senast tre dagar efter
den sista Faststéllelsedagen for Slutindex, skall Handelsbanken géra
motsvarande korrigeringar vid faststéllandet av relevant/-a Tillaggs-
belopp.

RANTEKONSTRUKTION
Nollkupong.

ATERBETALNINGSDAG
15 september 2008.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR/VALORER
Lanet representeras av MTN i valéren nominellt SEK 10 000, eller hela
multiplar darav.

BORSINREGISTRERING

Lanet kommer att inregistreras pa NDX Bonds vid Nordic Growth Market
NGM AB. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att byta inregistrering
till annan bors.

ISIN-KOD
SE 0001 985938 (722E)
SE 0001 985946 (722F)
SE 0001 985953 (7229)

RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken férbehaller sig rétten att pa begéran fa foljiande uppgifter
frdn VPC om varje konto som ingér i avstamningsregistret, namligen (i)
Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress, (i) skuldbelopp samt antalet skuldférbindelser och
dessas nominella belopp. Handelsbanken far ej obehdrigen till tredje man
ldmna uppgift om Fordringshavare.

MYNDIGHETSPABUD M M

Om férutséttningarna for fullgérande av Tillaggsbeloppet p ga myndighets
pabud, &ndrad lagstiftning, domstolsavgérande eller liknande, bortfallit eller
avsevart forandrats, eller annan vasentlig féréandring av ndgon underliggan-
de marknad intraffat, &ger Handelsbanken bestdmma om och i sa fall hur
fullgorelse skall ske mellan parterna.

INFORMATION
Handelsbanken skall snarast efter faststéllande tillstalla Fordringshavare
meddelande om Tillaggsbelopp.

Handelsbanken bekraftar hdrmed att ovanstaende Slutliga Villkor &r gallan-
de for detta Ian tillsammans med Allménna Villkor for Handelsbankens
MTN-program daterade den 25 april 2006 och forbinder sig att i enlighet
darmed erlagga Kapitalbelopp. Handelsbanken bekraftar att inga vasent-
liga negativa férandringar i Handelsbankens framtidsutsikter har &gt rum
sedan den 22 februari 2007.

Stockholm den 26 mars 2007

Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Historisk utveckling for respektive Aktieindex de fem senaste aren.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti for framtida utveckling.
Observera vidare tillvagagangssattet for berakning av avkastning i respektive Alternativ,
som beskrivs under rubriken Avkastning ovan.

Handelsbanken har enligt li I ratt att and | aend
index. Fdljande text ar Handelsbank enligt li rtalen forpliktigad
att i aid issionsbil

Dow Jones EURO STOXX 50°

“STOXX and Dow Jones have no relationship to Svenska Handelsbanken AB (publ),
other than the licensing of the Dow Jones EURO STOXX 50° and the related trade-
marks for use in connection with the Equity Linked Bond, ref. no. 722.

STOXX and Dow Jones do not:

* Sponsor, endorse, sell or promote the Equity Linked Bond, ref. no. 722.

* Recommend that any person invest in the Equity Linked Bond, ref. no. 722 or any
other securities.

* Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount
or pricing of the Equity Linked Bond, ref. no. 722.

* Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of
the Equity Linked Bond, ref. no. 722.

* Consider the needs of the Equity Linked Bond, ref. no. 722 or the owners of the
Equity Linked Bond, ref. no. 722 in determining, composing or calculating the Dow
Jones EURO STOXX 50° or have any obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the Equity Linked

Bond, ref. no. 722. Specifically,

* STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim
any and all warranty about:

* The results to be obtained by the Equity Linked Bond, ref. no. 722, the owner of
the Equity Linked Bond, ref. no. 722 or any other person in connection with the
use of the Dow Jones EURO STOXX 50° and the data included in the Dow Jones
EURO STOXX 50%;

® The accuracy or completeness of the Dow Jones EURO STOXX 50° and its data;
¢ The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Dow
Jones EURO STOXX 50° and its data;
® STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions
in the Dow Jones EURO STOXX 50° or its data;

* Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or
indirect, punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or Dow
Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Svenska Handelsbanken AB (publ) and STOXX is
solely for their benefit and not for the benefit of the owners of the Equity Linked Bond,
ref. no. 722, or any other third parties.”

OMXS30™ index

”Dessa aktieindexobligationer &r inte i ndgot avseende garanterade, godkanda, emitte-
rade eller understodda av OMX AB (publ) ("OMX”) och OMX lamnar inga, vare sig
uttryckliga eller implicita, garantier med avseende pa de resultat som anvandningen av
OMXS30 index kan ge upphov till eller med avseende pa vérdet av OMXS30 index vid
viss tidpunkt. OMXS30 index sammanstélls och berdknas av Stockholmsbdrsen AB.
Stockholmsbérsen skall i intet fall vara ansvarig for fel i OMXS30 index. Stockholms-
bérsen skall inte heller vara skyldig att meddela eller offentliggora eventuella fel i
OMXS30 index.

OMX, OMXS30 och OMXS30 index &r varumarken tillhérande OMX och anvénds enligt
licens fran OMX eller av OMX helagt dotterbolag.”
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