Slutliga Villkor avseende lan 648

Lén 648 emitteras under Svenska Handelsbanken AB:s (publ) MTN-program. Fullsténdig information om Handelsbanken och

erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www. handelsbanken.se/aktuellaerbjudanden.

TECKNINGSTID:
MINSTA TECKNINGSPOST:

PRIS:

COURTAGE:

LIKVIDDAG:

AVKASTNING:

LANEBELOPP:

TILLDELNING OCH
VILLKOR FOR EMISSIONENS
GENOMFORANDE:

Sista dag fér anmalan &ar den 26 maj 2006 via Handelsbankens kontor och Stadshypotek Bank.
Nominellt SEK 10 000 for respektive Alternativ.

Alternativ Ravaruobligation ("648A") 100 % av nominellt belopp,
Alternativ Ravaruobligation till 10 % 6verkurs ("648B”) 110 % av nominellt belopp.

Vid teckning tillkommer ett courtage om 2 procent beraknat pé priset, dock minst 250 kronor for depakunder i
Handelsbanken eller Stadshypotek Bank respektive 300 kronor fér kunder med VP-konto.

Den 31 maj 2006.

For respektive Alternativ aterbetalas péa lanets aterbetalningsdag ett Kapitalbelopp. Kapitalbeloppet bestar av MTNs
nominella belopp och ett Tillaggsbelopp. Tilldggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med (i)
ravarukorgens vardestegring (dvs den procentuella skillnaden mellan faststalld Slutniva och Startniva) multiplicerat
med (ii) Uppréakningsfaktorn. Upprakningsfaktorer faststalls den 31 maj 2006. Avgérande for vilka nivaer dessa fast-
stalls till &r bland annat hur svenska och internationella réntor, kursrérligheten (volatiliteten) pa révarupriserna och
samvariationen mellan ravarorna i korgen forandras fram till denna dag. Avkastningen utgors av skillnaden mellan
utbetalt Kapitalbelopp och erlagt pris inklusive courtage. Nedan, under rubriken Kapitalbelopp, aterges formler for
berakning och beskrivning av de parametrar som tillampas. Den historiska utvecklingen for respektive ravara under
de senaste fem aren visas i grafen nedan.

Lanets nominella belopp faststélls den 31 maj 2006 och grundas pa det totala nominella belopp som tecknats.
Handelsbanken forbehaller sig dock rétten att utoka eller ytterligare begréansa denna volym. Handelsbanken forbehal-
ler sig ratten att, efter faststéllande av l&nets nominella belopp, hoja och, genom &terkép med atféliande amortering,
sénka detta belopp. Lanebeloppet kommer att anvéndas i den I6pande rorelsen.

Tilldelning bestams av Handelsbanken. Bekraftelse pa tilldelning samt faststéllda Startnivaer och Uppréaknings-
faktorer meddelas skriftligen snarast mojligt efter emissionens genomférande. Ingen garanti for tilldelning kan
ldmnas.

Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in emissionen om totalt tecknat belopp understiger nominellt

75 000 000 kronor. Handelsbanken forbehaller sig vidare ratten att stélla in Alternativ i vilket totalt tecknat belopp
understiger nominellt 20 000 000 kronor.

Besked om tilldelning lamnas pé avrékningsnota som beraknas séndas ut den 29 maj 2006. Handelsbanken
kommer att stélla in Alternativ for vilket Upprakningsfaktorn inte kan faststéllas till minst en viss niva. Dessa nivaer &r:

® 80 procent for 648A e 170 procent for 6488

Vid tilldelning kan placeraren séledes komma att erhalla ravaruobligationer fran endast ett Alternativ &ven om
teckning skett i bada Alternativen.

Vidare forbehaller sig Handelsbanken rétten att stélla in emissionen om nagon omstéandighet intraffar som enligt
bankens beddémning kan aventyra emissionens genomférande. Om emissionen stalls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalningssedeln angivet konto. Underrattelse om installd emis-
sion meddelas skriftligen berérda placerare snarast maéjligt efter installandet.
Tilldelning kan &ven komma i fraga till anstélld i Handelsbanken, dock utan sérskild foretradesréatt pa grund av
anstalliningsforhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens foreskrifter och Svenska Fondhand-
lareféreningens regler.
Historisk utveckling, de fem senaste aren, for de ravaror som ingér i denna ravaruobligation:
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti for framtida utveckling. Vid placering i denna ravaruobligation kan eventuell Gverkurs gé férlorad.
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Kompletterande lanevillkor

Ravaruobligation léan 648 bestar av tva olika avkastningsalternativ, vilka nedan bendmns Alternativ. Alternativen &r Ravaruobligation
(648A), och Ravaruobligation till 10 % 6verkurs (648B). Lanets nominella belopp faststélls den 31 maj 2006. Handelsbanken férbehaller
sig rétten att hdja och, genom aterkép med atféliande amortering, sénka detta belopp.

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall betalas till Fordrings-

havare pa Aterbetalningsdagen.

a) Kapitalbeloppet utgdrs av MTNs nominella belopp och ett Tilldggs-
belopp.
Tilldggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 648A utgdrs av det hogsta av
() MTNs nominella belopp - UFg4gA -

0,25 - (SLAjuminium = STAluminium!STAluminium
+0,25 - (Skkoppar ~ STKoppar/STKoppar
+0,25 - (SLOIja - STOIja)/STOIja
+0,25 - (SLzink = STZink)/STZink]
och
(i) noll.
Tilldaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 648B utgdrs av det hdgsta av
(i) MTNs nominella belopp - UFg488B -
0,25 - (SLAjuminium ~ STAluminium!STAluminium
+0,25 - (SLkoppar — STKoppar/STKoppar
+0,25 - (SLo”a - STOIja)/STOIJa
+0,25 - (SLzink = STZink)/STZink]
och
(i) noll.
Berékningara (SL{Ravara] — ST[Ravara]//ST[Ravara] for respektive Révara
utférs med fem decimalers noggrannhet.
Med UF[Ajternativ] @vses Upprakningsfaktorn for respektive Alternativ,
vilka faststalls av Handelsbanken den 31 maj 2006.
Med STrRayara] avses Startniva fér respektive Révara.
Med SL{R4vara] avses Slutniva for respektive Ravara.

Med Ravara avses
Aluminium, avistapris for "high grade primary aluminium” pa Ravarubors.
For ytterligare information om denna Ravara hanvisas till www.Ime.com,

Koppar, avistapris for "copper-Grade A” pa Ravarubdrs. For ytterligare
information om denna Révara hanvisas till www.Ime.com,

Olja, officiellt pris for det ndrmaste terminskontraktet for ett fat WTI light
sweet crude oil pa Ravarubors. For ytterligare information om denna
Révara hanvisas till www.nymex.com, samt

Zink, avistapris for "special high grade zinc” pa Ravarubors. For ytterligare
information om denna Ravara hanvisas till www.Ime.com.

Startniva for respektive Ravara &r det varde respektive Ravara asatts vid
Varderingstidpunkten pa Faststallelsedag for Startniva, eller den senare
dag som anges nedan.

Slutniva for respektive Ravara ar det varde respektive Ravara asatts vid
Varderingstidpunkten pa Avstamningsbérsdag, eller den senare dag som
anges nedan.

Med Virderingstidpunkten avses den tidpunkt pa dagen da ravaru-
priset offentliggérs enligt féljande:

Aluminium, det pris som publiceras pa Reuters sida "MALO”,

Koppar, det pris som publiceras pa Reuters sida "MCUQ”,

Olja, det pris som publiceras pa Reuters sida "CLc1”, samt

Zink, det pris som publiceras p& Reuters sida "MZNO”

eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida.

Faststillelsedag for Startniva ar den 31 maj 2006, eller om denna
dag inte &r en Planerad Borsdag, den narmast foljande Planerade Bors-
dagen.

Om Startniva for Ravara inte kan faststéllas pa Faststallelsedag for
Startniva pga att denna dag ar en Stord Borsdag, skall Handelsbanken
faststélla aktuellt ravarupris péa basis av senast tillgéngliga pris och pa
basis av de 6vriga forhallanden som Handelsbanken finner vara vasentliga.
Faststillelsedag for Slutniva ar den sista Avstamningsborsdagen.
Avstamningsbérsdag ar den 7:e varje kalendermanad, eller om denna
dag inte &r en Planerad Borsdag, den narmast féljande Planerade Bors-
dagen, forsta gangen den 7 december 2009 och sista gangen den 7 april
2010.

Om vardet pa ndgon Ravara inte kan faststéllas pa en Avstamningsbors-
dag pga att denna dag ar en Stord Borsdag, skall Handelsbanken fast-
stalla aktuellt rdvarupris pa basis av senast tillgéngliga pris och pa basis av

de 6vriga forhallanden som Handelsbanken finner vara vasentliga.

Handelsbanken bestammer Startniva och Slutniva pa respektive Faststal-
lelsedag, eller den senare dag som féljer av vad som sagts ovan.

Med Marknadsavbrott for Ravaror avses att det pa relevant Ravaru-
bors eller annan marknadsplats enligt Handelsbankens beddmning intraf-
fat instéllande av eller vasentlig inskrénkning i handeln i aktuella Révaror
eller i derivatkontrakt pa relevanta Ravaror.

Med Ravarubdrs avses for
Aluminium, London Metal Exchange,

Koppar, London Metal Exchange,
Olja, NYMEX (New York Mercantile Exchange), samt
Zink, London Metal Exchange

eller annan bors eller marknadsplats som, enligt Handelsbankens bedém-
ning, ar mer lamplig.
Med Planerad Bérsdag avses att betalningssystemet TARGET hélls

Oppet och dag da Ravarubors avser att halla dppet for handel i normal
omfattning.

Med Stérd Borsdag avses Planerad Bérsdag da Ravarubdrs inte haller
Oppet for handel eller Marknadsavbrott intraffar.

Korrigering av ravarupris

b) Om ett ravarupris som skall anvandas vid faststéllandet av Tillaggs-
belopp blir korrigerat pga uppenbart misstag vid berdkningen av den
institution som beraknar och publicerar detta pris, inom det antal dagar
som normalt forflyter mellan avslut och likviddag vid avistahandel/han-
del pa relevant Ravarubdrs men senast tre dagar efter Faststéllelseda-
gen for Slutniva, skall Handelsbanken géra motsvarande korrigeringar
vid faststéllandet av relevant/-a Tillaggsbelopp.

RANTEKONSTRUKTION
Nollkupong.

ATERBETALNINGSDAG
22 april 2010.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR/VALORER
Lanet representeras av MTN i valéren nominellt SEK 10 000, eller hela
multiplar darav.

BORSINREGISTRERING

Lanet kommer att inregistreras pa NDX Bonds vid Nordic Growth Market
NGM AB. Handelsbanken férbehaller sig dock réatten att byta inregistre-
ring till annan bors.

ISIN-KOD
SE 0001 713819 (648A) SE 0001 713827 (648B)

RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken forbehaller sig ratten att pa begéran fa foljiande uppgifter
frdn VPC om varje konto som ingér i avstamningsregistret, namligen (i)
Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress, (i) skuldbelopp samt antalet skuldférbindelser och
dessas nominella belopp. Handelsbanken for ej obehdrigen till tredje man
ldmna uppgift om Fordringshavare.

MYNDIGHETSPABUD M M

Om férutsattningarna for fullgérande av Tillaggsbelopp p g a myndighets
pabud, &ndrad lagstiftning, domstolsavgérande eller liknande, bortfallit
eller avsevart forandrats, eller annan vasentlig forandring av nagon under-
liggande marknad intréffat, &ger Handelsbanken bestdmma om och i s&
fall hur fullgdrelse skall ske mellan parterna.

INFORMATION

Handelsbanken skall snarast efter faststéllande tillstalla Fordringshavare
meddelande om Startniva, Upprakningsfaktor, Slutniva samt Tillaggs-
belopp.

Handelsbanken bekréaftar hérmed att ovanstéende Slutliga Villkor &r gal-
lande for detta Ian tilsammans med Allmanna Villkor for Handelsbankens
MTN-program daterade den 25 april 2006 och forbinder sig att i enlighet
darmed erlagga Kapitalbelopp. Handelsbanken bekraftar att inga véasen-
tliga negativa férandringar i Handelsbankens framtidsutsikter har &gt rum
sedan den 24 april 2006.

Stockholm den 2 maj 2006
Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken

www.handelsbanken.se/aktuellaerbjudanden

Intellecta Finanstryck 0620397



