Slutliga Villkor avseende lan 646

Lén 646 emitteras under Svenska Handelsbanken AB:s (publ) MTN-program. Fullsténdig information om Handelsbanken och

erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www. handelsbanken.se/aktuellaerbjudanden.

TECKNINGSTID:

MINSTA TECKNINGSPOST:

PRIS:

COURTAGE:

LIKVIDDAG:

AVKASTNING:

LANEBELOPP:

TILLDELNING OCH
VILLKOR FOR EMISSIONENS
GENOMFORANDE:

Sista dag fér anmalan &r den 17 mars 2006 via Handelsbankens kontor eller Stadshypotek Bank. Internetkunder
i Handelsbanken kan anméla sig till och med den 19 mars 2006 via Internet.

Nominellt SEK 10 000 for respektive Alternativ.

Alternativ Marknadsobligation ("646A”) 100 % av nominellt belopp,
Alternativ Marknadsobligation ("646B”) 110% av nominellt belopp.

Vid teckning tillkommer ett courtage om 2 procent beraknat pa priset, dock minst 250 kronor for depakunder
i Handelsbanken eller Stadshypotek Bank respektive 300 kronor for kunder med VP-konto.

Den 22 mars 2006.

For respektive Alternativ aterbetalas pa lanets Aterbetalningsdag ett Kapitalbelopp. Kapitalbeloppet bestér av MTNs
nominella belopp och ett Tilldggsbelopp. Tilldggsbeloppet berédknas som nominellt belopp multiplicerat med (i)
marknadsuppgangen (dvs den procentuella skillnaden mellan faststallt Slutindex/-niva och Startindex/-niva for
respektive delmarknad) fér den av tre kombinationer, se nedan, som ger det hdgsta vérdet, multiplicerat med (i)
Upprakningsfaktorn. Upprakningsfaktorer faststélls den 22 mars 2006. Avgérande for vilka nivaer dessa faststalls till
ar bland annat hur svenska och internationella réntor, kursrérligheten (volatiliteten) pa marknaderna samt samvaria-
tionen mellan marknaderna férandras fram till denna dag. Avkastningen utgdérs av skillnaden mellan utbetalt Kapital-
belopp och erlagt pris inklusive courtage. Nedan, under rubriken Kapitalbelopp, aterges formler for berékning och
beskrivning av de ingédende parametrar som tillampas. Den historiska utvecklingen for de ingdende marknaderna de
senaste fem &ren visas i grafen nedan.

Lanets nominella belopp faststélls den 22 mars 2006 och grundas pa det totala nominella belopp som tecknats.
Handelsbanken forbehaller sig dock rétten att utdka eller ytterligare begransa denna volym. Handelsbanken forbehal-
ler sig ratten att, efter faststéllande av l&nets nominella belopp, hdja och, genom aterkdp med atfoljiande amortering,
sénka detta belopp. Lanebeloppet kommer att anvéndas i den l6pande rérelsen.

Tilldelning bestams av Handelsbanken. Bekraftelse pa tilldelning samt faststallda Startindex/-nivaer och
Upprékningsfaktorer meddelas skriftligen snarast majligt efter emissionens genomférande. Ingen garanti for
tilldelning kan lamnas.

Handelsbanken forbehaller sig rétten att stélla in emissionen om totalt tecknat belopp understiger SEK 75 000 000.
Handelsbanken forbehaller sig vidare rétten att stalla in avkastningsalternativ i vilket totalt tecknat belopp understiger
SEK 20 000 000.

Tilldelning bestédms av Handelsbanken och sker i den tidsordning som anméalningar registrerats. Kan tilldelning inte
ske i tidsordning pa grund av att anmalningar registrerats vid samma tidpunkt, forbehaller sig Handelsbanken ratten
att anvanda lottningsférfarande fér bestémmande av tilldelning.

Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som beraknas séndas ut den 20 mars 2006. Handelsbanken
kommer att stélla in avkastningsalternativ for vilket Upprékningsfaktorn inte kan faststéllas till minst en viss niva.
Dessa nivaer ar:

® 65 procent for 646A ® 130 procent fér 6468

Vid tilldelning kan placeraren séledes komma att erhlla marknadsobligationer frdn endast ett avkastningsalternativ
aven om teckning skett i flera avkastningsalternativ.

Vidare forbehaller sig Handelsbanken réatten att stalla in emissionen om ndgon omstandighet intréffar som enligt
bankens beddmning kan &ventyra emissionens genomférande. Om emissionen stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till p& anmalningssedeln angivet konto. Underréttelse om installd emis-
sion meddelas skriftligen berdrda placerare snarast majligt efter instéllandet.

Tilldelning kan &ven komma i fraga till anstalld i Handelsbanken, dock utan sérskild foretradesréatt pa grund av
anstaliningsforhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens foreskrifter och Svenska Fondhand-
lareféreningens regler.
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Kompletterande lanevillkor

Marknadsobligation lén 646 bestar av tva olika avkastningsalternativ, vilka nedan bendmns Alternativ. Alternativen &r Marknadsobligation
("646A”), och Marknadsobligation till 10 % Gverkurs ("646B”). Lanets nominella belopp faststélls den 22 mars 2006. Handelsbanken
forbehaller sig ratten att héja och, genom aterkép med atféljande amortering, sénka detta belopp.

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall betalas till Fordrings-
havare pa Aterbetalningsdagen.

a) Kapitalbeloppet utgérs av MTNs nominella belopp och ett Tillaggs-
belopp.

Tillaggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 646A utgérs av det hogsta av
() MTNs nominella belopp - UFg46A

[Vikt A - 0,25 - (SLpow Jones EURO STOXX 50° —

STDow Jones EURO STOXX 509¥/STDow Jones EURO STOXX 50°

+0,25 - (SLoMxS30™ index ~ STOMXS30™ index)/STOMXS30™
index

+0,25 - (SLsgp 500° — STsgp 5000)/STsgP 5000
+0,25 - (SLtopix = STTOPIX/STTOPIXI +

[Vikt B - [0,50 - (SLFTSE EPRA ~ STFTSE EPRAV/STFTSE EPRA
+ 0,50 (SLTsE REIT — STTSE REM/STTSE REIT +

[Vikt G - [0,25 - (SLAuminium = STAluminium?STAluminium
+0,25- (SLKoppar - STKoppar)/ STKoppar
+0,25 - (SLo”a - STOIja)/STOIJa
+0,25 - (SLzink = STZink)/STZink]]
och
(i) noll.

Vikt A, Vikt B och Vikt C bestams utifran den av féljande tre kombina-
tioner som ger det hdgsta véardet pa (i) ovan:

1) Vikt A =65 %, Vikt B =15 %, Vikt C =20 %
2) Vikt A =20 %, Vikt B = 45 %, Vikt C = 35 %
3) Vikt A =20 %, Vikt B =15 %, Vikt C = 65 %

Tilldggsbeloppet for varje MTN i Alternativ 646B utgdrs av det hdgsta av
() MTNs nominella belopp - UFgappR -

[Vikt A - 0,25 - (SLpow Jones EURO STOXX 50° ~

STDow Jones EURO STOXX 509//STDow Jones EURO STOXX 50°

+0,25 - (SLoMxS30™ index ~ STOMXS30™ index)/STOMXS30™
index

+0,25 - (SLsgp 5000 ~ STsaP 500¢)/STS8P 5009
+0,25 - (SLyopix — STTOPIX/STTOPIXI +

[Vikt B - [0,50 - (SLFTSE EPRA ~ STFTSE EPRA/STFTSE EPRA
+ 0,50 -(SLTsE REIT — STTSE REM/STTSE REM] +

[Vikt C - 0,25 - (SLajuminium = STAluminium!STAluminium
+0,25 - (SLkoppar ~ STKoppar/STKoppar
+0,25 - (SLojja — STOlja)/STOlja
+0,25 - (SLzink = STZink)/STZink]]
och
(i) nol.

Vikt A, Vikt B och Vikt C bestams utifran den av foliande tre kombina-
tioner som ger det hdgsta vardet pa (i) ovan:

1) Vikt A =65 %, Vikt B =15 %, Vikt C = 20 %
2) Vikt A =20 %, Vikt B = 45 %, Vikt C = 35 %
3) Vikt A =20 %, Vikt B =15 %, Vikt C = 65 %

Berakningen (SLjaktieindex] ~ ST[Aktieindex])/ST[Aktieindex] for respektive
Aktieindex utférs med fem decimalers noggrannhet.

Berékningarna (SL{R&vara] — ST[Ravara]/ST[Ravara] fOr respektive Révara
utférs med fem decimalers noggrannhet.

Med UFyAlternativ] avses Upprakningsfaktorn for respektive Alternativ,
vilka faststélls av Handelsbanken den 22 mars 2006.

Med ST[Aktieindex] avses Startindex for respektive Aktieindex.

Med SLraktieindex] avses Slutindex for respektive Aktieindex.

Med ST[Ravara] avses Startniva for respektive Révara.
Med ST[Rayara] avses Slutnivé for respektive Révara.

Med Aktieindex avses

Dow Jones EURO STOXX 509, ett index som beraknas och publice-
ras av STOXX Limited och/eller av den institutionen anlitad uppdragstaga-
re, baserat pa ett urval avseende 50 aktier noterade pa borser i de lander
som vid var tid ingar i den Ekonomiska och Monetara Unionen, EMU. For
ytterligare information om detta Aktieindex, ingdende bolag och dessas
vikter i indexet m m hénvisas till www.stoxx.com,

FTSE EPRA European Public Real Estate Index ("FTSE EPRA”),
ett index som beréknas och publiceras av FTSE International Limited och/
eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa de 90 mest
omsatta fastighetsbolagsaktierna i Europa. FTSE EPRA European Public
Real Estate Index ar ett underindex till FTSE EPRA/NAREIT Global Index.
For ytterligare information om detta Aktieindex, ingdende bolag och dessas
vikter i indexet m m hanvisas till www.ftse.com,

OMXS30™ index, ett index som baseras pa de 30 aktier som har

den i svenska kronor storsta omsattningen pa Stockholmsborsen.

OMX AB ér indexgivare och har gett i uppdrag at SIX AB att berékna och
publicera OMXS30™ index. For ytterligare information om detta
Aktieindex, ingdende bolag och dessas vikter i indexet m m hanvisas till
www.stockholmsborsen.se,

S&P 500°, ett index som beraknas och publiceras av Standard & Poor’s
och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa ett urval
avseende 500 aktier noterade pa New York Stock Exchange, American
Stock Exchange och NASDAQ National Market System. For ytterligare
information om detta Aktieindex, ingdende bolag och dessas vikter i
indexet m m hénvisas till www.standardandpoors.com,

Tokyo Stock Exchange REIT Index (*TSE REIT”), ett index som
beréknas och publiceras av Tokyo Stock Exchange, Inc. och/eller av den
institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa samtliga 26 fastighetsbo-
lags aktier pa Tokyo Stock Exchange. For ytterligare information om detta
Aktieindex, ingdende bolag och dessas vikter i indexet m m hénvisas till
www.tse.or.jp, samt

TOPIX, ett index som beraknas och publiceras av Tokyo Stock Exchange,
Inc. och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa ett
urval avseende alla de aktier, fér narvarande cirka 1 400 st, som &r notera-
de pa "the First Section” pa Tokyo Stock Exchange. For ytterligare infor-
mation om detta Aktieindex, ingdende bolag och dessas vikter i indexet
mm hénvisas till www.tse.or.jp.

Startindex for respektive Aktieindex ar det varde respektive Aktieindex
asétts vid Varderingstidpunkten pa respektive Faststallelsedag for Start-
index, eller den senare dag som anges nedan.

Slutindex ar respektive Aktieindex aritmetiska medelvarde beréknat pa
indexets varde vid Varderingstidpunkten pa varje Avstamningsbérsdag,
eller den senare dag som anges nedan.

Med Ravara avses
Aluminium, avistapris for "high grade primary aluminium” pa Ravarubors,
Koppar, avistapris for "copper-Grade A” pa Ravarubors,

Olja, officiella priset for det ndrmaste terminskontraktet for ett fat WTI light
sweet crude oil pa Ravarubors, samt

Zink, avistapris for "special high grade zinc” pa Ravarubors.

Startniva for respektive Ravara &r det varde respektive Ravara asatts vid
Varderingstidpunkten pa respektive Faststallelsedag for Startniva, eller den
senare dag som anges nedan.

Slutniva ar respektive Ravaras aritmetiska medelvarde beraknat pa
Ravarans vérde vid Varderingstidpunkten pa varje Avstamningsbérsdag,
eller den senare dag som anges nedan.

Med Viarderingstidpunkten avses den tidpunkt pa dagen da den
institution som beraknar och, i forekommande fall, publicerar ett Aktieindex
faststaller stangningsindex och betréffande Ravara avses den tidpunkt pa
dagen dé ravarupriset offentliggérs enligt foljande:

Aluminium, det pris som publiceras pé& Reuters sida "MALQO”,
Koppar, det pris som publiceras pa Reuters sida "MCUQ”,
Olja, det pris som publiceras pé& Reuters sida "CLc1”, samt
Zink, det pris som publiceras pé Reuters sida "MZNO”

eller genom sadant annat system eller pa sédan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida.
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Faststiillelsedag for Startindex/Startniva ar den 22 mars 2006,
dock faststélls Startindex for TOPIX och TSE REIT den 23 mars 2006.

Om Startindex for Aktieindex inte kan faststéllas pa Faststéllelsedag
for Startindex p ga att sddan dag inte &r en Planerad Bérsdag eller &r en
Stord Borsdag, skall vardet pa Startindex istéllet faststéllas till det varde
Aktieindexet asétts vid Varderingstidpunkten narmast féljande Planerade
Bdrsdag som inte &r en Stord Borsdag. Skulle ndgot Startindex inte ha kun-
nat faststéllas senast pa den &ttonde Planerade Borsdagen efter respektive
Faststéllelsedag for Startindex, skall Handelsbanken vid Vérderingstidpunk-
ten pé den attonde Planerade Bérsdagen faststélla Startindexets vérde till
det varde som, enligt Handelsbankens beddmning, i méjligaste man dver-
ensstdmmer med det varde som skulle ha faststéllts om denna dag inte
varit en Stord Borsdag. For Startindex skall Handelsbanken, med beaktan-
de av vad som anges under rubriken "Férandring betraffande Aktieindex”
nedan, darvid anvanda den formel och metod som senast géllde for att
berakna aktuellt Aktieindex pa basis av kursen pa Aktiebdrsen, for varje
aktie som ingar i indexet. (Skulle handeln ha varit vasentligen inskrankt i
aktuell aktie, skall Handelsbanken uppskatta vilken aktiekurs som skulle ha
gallt for aktien pa Aktiebdrsen om handeln ej inskrénkts enligt vad nu sagts.)

Om Startniva for Ravara inte kan faststéllas pa Faststallelsedag for
Startniva skall Handelsbanken faststélla aktuellt ravarupris pé basis av
senast tillgangliga pris och pa basis av de 6vriga forhallanden som Handels-
banken finner vara vasentliga.

Faststillelsedag for Slutindex/Slutniva ar den sista Avstdmnings-
boérsdagen.

Avstamningsbérsdag ar den 16:e varje kalenderménad, eller om
denna dag inte ar en Planerad Bérsdag, den ndrmast féljande Planerade
Borsdagen, forsta gangen den 16 februari 2010 och sista gangen den
16 februari 2011.

Om vardet pa nagot Aktieindex inte kan faststéllas pa en Avstamnings-
borsdag p ga att sadan dag inte &r en Planerad Borsdag eller &r en Stérd
Borsdag, skall vardet pa aktuellt Aktieindex istéllet faststéllas vid Varde-
ringstidpunkten narmast féljande Planerade Bérsdag som inte ar en Stérd
Borsdag. Skulle nagot Aktieindex inte ha kunnat faststéllas senast pa den
attonde Planerade Borsdagen efter en Avstamningsborsdag, skall
Handelsbanken vid Varderingstidpunkten pa den attonde Planerade Bors-
dagen faststélla Aktieindexet till det varde som, enligt Handelsbankens
bedémning, i mojligaste mén éverensstammer med det varde som skulle
ha faststéllts om denna dag inte varit en Stérd Borsdag. For Aktieindex
skall Handelsbanken, med beaktande av vad som anges under rubriken
"Forandring betraffande Aktieindex” nedan, darvid anvanda den formel och
metod som senast géllde for att berdkna aktuellt Aktieindex pa basis av
kursen pa Aktiebdrsen, for varje aktie som ingar i indexet. (Skulle handeln
ha varit vasentligen inskrankt i aktuell aktie, skall Handelsbanken uppskatta
vilken aktiekurs som skulle ha gallt for aktien pa Aktiebdrsen om handeln gj
inskrankts enligt vad nu sagts).

Om vardet pa ndgon Ravara inte kan faststéllas pa en Avstamningsbors-
dag skall Handelsbanken faststélla aktuellt ravarupris pa basis av senast
tillgangliga pris och pa basis av de 6vriga forhallanden som Handelsban-
ken finner vara vasentliga.

Handelsbanken bestdmmer Startindex/Startniva och Slutindex/Slutniva pa
respektive Faststéllelsedag, eller den senare dag som féljer av vad som
sagts ovan.

Med Marknadsavbrott for Aktieindex avses att det pa relevant Aktie-
bdrs eller Options- eller terminsmarknadsbérs under de sista sextio minu-
terna fore Varderingstidpunkten intraffat installande av eller inskrankning i
handeln (pga kursrorelser som Overstiger tillatna nivaer eller av annan
orsak) med

(i) aktier som ingér i Aktieindexet och som omfattar 20 procent eller
mer av vardet av Aktieindexet; eller

(i) optionskontrakt relaterade till Aktieindexet; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Aktieindexet.

For bestémmande av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt (i) ovan skall
den relevanta procentandelen av sadan aktie i forhallande till Aktieindexet
baseras pa en jamforelse av (x) den del av Aktieindexets varde som hanfor
sig till sédan aktie och (y) hela vérdet pa Aktieindexet, omedelbart fore
installandet av eller inskrankningen i handeln. Handelsbanken forbehaller
sig rétten att beddma huruvida Marknadsavbrott foreligger p g a handels-
stopp eller begrénsning av handeln.

En begréansning av antalet timmar fér handel som beror pa en andring av
ordinarie tider fér handel pa Aktiebors eller Options- eller terminsmark-
nadsbdrs skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

Med Marknadsavbrott for Ravaror avses att det pa relevant Ravaru-
bdrs eller annan marknadsplats enligt Handelsbankens bedémning intraffat
installande av eller véasentlig inskréankning i handeln i aktuella Ravaror eller i
derivatkontrakt pa relevanta Ravaror.

Med Aktiebdrs avses den bors eller de borser dér, enligt Handels-
bankens bedémning, aktier som ingér i Aktieindexet vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsatts.

Med Options- eller terminsmarknadsbors avses for respektive
Aktieindex den bors eller de borser dér, enligt Handelsbankens bedém-
ning, options- och terminsmarknadskontrakt avseende Aktieindexet vid
varje tidpunkt huvudsakligen omsatts.

Med Ravarubdrs avses for
Aluminium, London Metal Exchange,

Koppar, London Metal Exchange,

Olja, NYMEX (New York Mercantile Exchange), samt
Zink, London Metal Exchange

eller annan bérs eller marknadsplats som, enligt Handelsbankens bedém-
ning, ar mer lamplig.

Med Planerad Bérsdag avses att betalningssystemet TARGET haélls
Oppet och for

() Révara, dag d& Ravarubdrs avser att halla 6ppet for handel i normal
omfattning;

(i) FTSE EPRA, OMXS30™ index, S&P 500%, TOPIX och TSE REIT, dag
da Aktiebors och Options- eller terminsmarknadsbors hanforliga till
respektive sadant Aktieindex avser att halla ppet for handel i normal
omfattning; samt

(iii) Dow Jones EURO STOXX 50%, dag da stangningsindex for Dow
Jones EURO STOXX 50° avses att publiceras av STOXX Limited
och/eller av den institutionen anlitad uppdragsgivare och Options-
eller terminsmarknadsbors avser att halla 6ppet i normal omfattning.

Med Stord Borsdag avses for

() Ravara, Planerad Borsdag da Ravarubdrs inte haller 6ppet for han-
del eller Marknadsavbrott intraffar;

(i) FTSE EPRA, OMXS30™ index, S&P 500®, TOPIX och TSE REIT,
Planerad Borsdag da relevant Aktiebors eller Options- eller termins-
marknadsbors hanforliga till respektive sadant Aktieindex inte haller
Oppet for handel eller Marknadsavbrott intréffar; samt

(iii) Dow Jones EURO STOXX 50%, Planerad Borsdag da stangnings-
index for Dow Jones EURO STOXX 50° inte publiceras av STOXX
Limited och/eller av den institutionen anlitad uppdragsgivare eller
Options- eller terminsmarknadsbors inte haller dppet for handel eller
Marknadsavbrott intraffar.

Forandring betraffande Aktieindex

b) Om ett Aktieindex inte berdaknas och publiceras av den institution som
enligt ovan &r ansvarig fér detta utan beréknas och publiceras av annan
part som Handelsbanken anser acceptabel ("Tredje Part”), skall rele-
vant/-a Tillaggsbelopp istéllet faststéllas pa basis av det av Tredje Part
beraknade och publicerade indexet.

c) Om ett Aktieindex upphoér men ersatts av ett annat aktieindex som
Handelsbanken beddmer som likvardigt, skall sddant aktieindex anvan-
das vid faststallandet av relevant/-a Tilldggsbelopp.

d) Om det pa eller fore Faststallelsedag for Slutindex visar sig att formeln
for eller metoden som anvants vid berékningen av ett Aktieindex har
andrats av den institution som enligt ovan &r ansvarig for detta, eller av
Tredje Part, skall Handelsbanken faststélla relevant/-a Tillaggsbelopp sa
att utfallet i mojligaste man éverensstammer med det/de Tillaggsbelopp
som skulle ha faststéllts om ingen &ndring skett.

e) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part beréknar
och publicerar ett Aktieindex, vare sig temporart eller permanent, skall
Handelsbanken faststélla relevant/-a Tillaggsbelopp pa basis av den for-
mel och metod som anvandes den sista dag som detta index berékna-
des sa att indexberakningen i méjligaste man éverensstammer med det
varde som skulle ha publicerats om institutionen eller Tredje Part hade
beraknat Aktieindexet enligt den ursprungliga formeln eller metoden.

Korrigering av Aktieindex/ravarupris

f) Om ett Aktieindex/ravarupris som skall anvandas vid faststéllandet av
Tillaggsbelopp blir korrigerat pga uppenbart misstag vid berékningen av
den institution som beréknar och publicerar detta index/pris, inom det
antal dagar som normalt forflyter mellan avslut och likviddag vid avista-
handel/handel pa relevant Aktiebors/Bors for Ravarubdrs men senast
tre dagar efter Faststéllelsedagen for Slutindex/Slutniva, skall Handels-
banken gdra motsvarande korrigeringar vid faststéllandet av relevant/-a
Tillaggsbelopp.

RANTEKONSTRUKTION
Nollkupong.

ATERBETALNINGSDAG
9 mars 2011.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR/VALORER
Lanet representeras av MTN i valéren nominellt SEK 10 000, eller hela
multiplar darav.

BORSINREGISTRERING

Lanet kommer att inregistreras pa NDX Bonds vid Nordic Growth Market
NGM AB. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att byta inregistrering
till annan bors.

ISIN-KOD

SE 0001 655515 (646A) SE 0001 655523 (646B)

RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken forbehaller sig rétten att pa begéran fa foljiande uppgifter
frdn VPC om varje konto som ingér i avstamningsregistret, namligen (i)
Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress, (i) skuldbelopp samt antalet skuldférbindelser och dess-
as nominella belopp. Handelsbanken far ej obehdrigen till tredje man lamna
uppgift om Fordringshavare.
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MYNDIGHETSPABUD M M

Om férutsattningarna for fullgérande av Tillaggsbelopp pga myndighets
pabud, &ndrad lagstiftning, domstolsavgérande eller liknande, bortfallit eller
avsevart forandrats, eller annan vasentlig forandring av négon underliggan-
de marknad intraffat, &ger Handelsbanken bestdmma om och i sa fall hur
fullgdrelse skall ske mellan parterna.

INFORMATION

Handelsbanken skall snarast efter faststéllande tillstalla Fordringshavare
meddelande om Startindex/Startniva, Slutindex/Slutniva, Uppraknings-
faktorer samt Tillaggsbelopp.

Handelsbanken bekréaftar hérmed att ovanstédende Slutliga Villkor &r gallan-
de for detta lan tillsammans med Allménna Villkor fér Handelsbankens
MTN-program daterade den 2 januari 2006 och férbinder sig att i enlighet
darmed erlagga Kapitalbelopp. Handelsbanken bekraftar att inga vasent-
liga negativa féréandringar i Handelsbankens framtidsutsikter har &gt rum
sedan den 2 januari 2006.

Stockholm den 21 februari 2006

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Historisk utveckling, de fem senaste aren, for de marknader som ingar i denna marknads-
obligation. Aktiemarknaden bestar av 25 % Dow Jones EURO STOXX 50°, 25 % OMXS30™ index,
25 % S&P500° och 25 % TOPIX. Fastighetsmarknaden bestar av 50 % FTSE EPRA European
Public Real Estate Index och 50 % Tokyo Stock Exchange REIT Index. Ravarumarknaden bestar
av 25 % Aluminium, 25 % Koppar, 25 % Olja och 25 % Zink.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti fér framtida utveckling. Vid placering i
denna marknadsobligation kan eventuell Gverkurs ga forlorad.

Handelsbanken har en
index. Foljande text ai
att inkludera i d.

t licensavtal ritt att anvinda nedanstaende
lelsbank enligt li talen forpliktigad
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Dow Jones EURO STOXX 50°

“STOXX and Dow Jones have no relationship to Svenska Handelsbanken AB (publ), other

than the licensing of the Dow Jones EURO STOXX 50 and the related trademarks for use in connection

with the Handelsbanken Bond, ref. no. 646.

STOXX and Dow Jones do not:

* Sponsor, endorse, sell or promote the Handelsbanken Bond, ref. no. 646.

* Recommend that any person invest in the Handelsbanken Bond, ref. no. 646 or any other securities.

* Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing of the

Handelsbanken Bond, ref. no. 646.

Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the Handels-

banken Bond, ref. no. 646.

Consider the needs of the Handelsbanken Bond, ref. no. 646 or the owners of the Handelsbanken

Bond, ref. no. 646 in determining, composing or calculating the Dow Jones EURO STOXX 50® or have

any obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the Handelsbanken Bond, ref. no.

646. Specifically,

* STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all

warranty about:

¢ The results to be obtained by the Handelsbanken Bond, ref. no. 6486, the owner of the Handels-
banken Bond, ref. no. 646 or any other person in connection with the use of the Dow Jones EURO
STOXX 50° and the data included in the Dow Jones EURO STOXX 50°;

* The accuracy or completeness of the Dow Jones EURO STOXX 50® and its data;

* The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Dow Jones EURO
STOXX 50° and its data;

STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the Dow Jones

EURO STOXX 50° or its data;

Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or indirect, punitive,

special or consequential damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that they might

oceur.

The licensing agreement between Svenska Handelsbanken AB (publ) and STOXX is solely for their
benefit and not for the benefit of the owners of the Handelsbanken Bond, ref. no. 646, or any other third
parties.”

FTSE EPRA European Public Real Estate Index

The Marknadsobligation 646 is not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by FTSE
International Limited ("FTSE”) or by the London Stock Exchange Plc (the "Exchange”), Euronext N.V.
(“Euronext”), The Financial Times Limited ("FT”), European Public Real Estate Association (‘EPRA”) and
National Association of Real Estate Investment Trusts (‘NAREIT”) and neither FTSE, Euronext, Exchange,
FT, EPRA nor NAREIT makes any warranty or representation whatsoever, expressly or impliedly, either as
to the results to be obtained from the use of the FTSE EPRA European Public Real Estate Index (the
“Index”) and/or the figure at which the said Index stands at any particular time on any particular day or
otherwise. The Index is compiled and calculated by FTSE. However, neither FTSE, Euronext, Exchange,
FT, EPRA nor NAREIT shall be liable (whether in negligence or otherwise) to any person for any error in
the Index and neither FTSE, Euronext, Exchange, FT, EPRA or NAREIT shall be under any obligation to
advise any person of any error therein.

"FTSE®” is a trade mark of the London Stock Exchange Plc and The Financial Times Limited and is used
by FTSE International Limited under licence. “NAREIT®” is the trade mark of the National Association of
Real Estate Investment Trusts and “EPRA” is the trade mark of the European Public Real Estate Associa-
tion.

OMXS30™ index

"Dessa marknadsobligationer &r inte i ndgot avseende garanterade, godkéanda, emitterade eller under-
stodda av OMX AB (publ) ("OMX”) och OMX lamnar inga, vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med
avseende pa de resultat som anvandningen av OMXS30™ index kan ge upphov till eller med avseende
pa vardet av OMXS30™ index vid viss tidpunkt. OMXS30™ index sammanstalls och berdknas av en
indexberéknare pa uppdrag av OMX. OMX respektive indexberaknaren skall i intet fall vara ansvarig for fel
i OMXS30™ index. OMX respektive indexberaknaren skall ej heller vara skyldig att meddela eller offentlig-
gora eventuella fel i OMXS30™ index.

OMX™ och OMXS30™ &r varumérken tillhérande OMX och anvénds enligt licens fran OMX.”

S&P 500°

““Standard & Poor's®”, “S&P®”, “S&P 500®”, “Standard & Poor’s 500", and “500” are trademarks of

The McGraw-Hill Companies, Inc. and have been licensed for use by Svenska Handelsbanken AB (publ).
The Products are not sponsored, endorsed, sold or promoted by Standard & Poor’s, a division of The
McGraw-Hill Companies, Inc. (‘S&P"). S&P makes no representation or warranty, express or implied, to
the owners of the Products or any member of the public regarding the advisability of investing in securi-
ties generally or in the Products particularly or the ability of the S&P 500 Index to track general stock
market performance. S&P’s only relationship to the Licensee is the licensing of certain trademarks and
trade names of S&P and of the S&P 500 Index which is determined, composed and calculated by S&P
without regard to the Licensee or the Products. S&P has no obligation to take the needs of the Licensee
or the owners of the Products into consideration on determining, composing or calculating the S&P 500
Index. S&P is not responsible for and has not participated in the determination of the timing of, prices at,
or quantities of the Products to be issued or in the determination or calculation of the equation by which
the Products are to be converted into cash. S&P has no obligation or liability in connection with the
administration, marketing or trading of the Products.”

“S&P DOES NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS OF THE S&P 500
INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN AND S&P SHALL HAVE NO LIABILITY FOR ANY ERRORS,
OMISSIONS OR INTERRUPTIONS THEREIN.

S8&P MAKES NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY
LICENSEE, OWNERS OF THE PRODUCTS, OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE USE
OF THE S&P 500 INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. S&P MAKES NO EXPRESS OR IMPLIED
WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS
FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE WITH RESPECT TO THE S&P 500 INDEX OR ANY DATA
INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL S&P
HAVE ANY LIABILITY FOR ANY SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT OR CONSEQUENTIAL DAMAGES
(INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.”

Tokyo Stock Exchange REIT Index

The Tokyo Stock Exchange REIT Index Value and the Tokyo Stock Exchange REIT Index Trademarks are
subject to the intellectual property rights owned by the Tokyo Stock Exchange, Inc. and the Tokyo Stock
Exchange owns all rights relating to the Tokyo Stock Exchange REIT Index such as calculation, publica-
tion and use of the Tokyo Stock Exchange REIT Index Value and relating to the Tokyo Stock Exchange
REIT Index Trademarks.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. shall reserve the rights to change the methods of calculation or publica-
tion to cease the calculation or publication of the Tokyo Stock Exchange REIT Index Value or to change
the Tokyo Stock Exchange REIT Index Trademarks or cease the use thereof.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. makes no warranty or representation whatsoever, either as to the results
stemmed from the use of the Tokyo Stock Exchange REIT Index Value and the Tokyo Stock Exchange
REIT Index Trademarks or as to the figure at which the Tokyo Stock Exchange REIT Index Value stands
on any particular day.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. gives no assurance regarding accuracy or completeness of the Tokyo
Stock Exchange REIT Index Value and data contained therein. Further, the Tokyo Stock Exchange, Inc.
shall not be liable for the miscalculation, incorrectpublication, delayed or interrupted publication of the
Tokyo Stock Exchange REIT Index Value.

No Products are in any way sponsored, endorsed or promoted by the Tokyo Stock Exchange, Inc.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not bear any obligation to give an explanation of the Products or
an advice on investments to any purchaser of the Products or to the public.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. neither selects specific stocks or groups thereof nor takes into account
any needs of the issuing company or any purchaser of the Products, for calculation of the Tokyo Stock
Exchange REIT Index Value.

Including but not limited to the foregoing, the Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not be responsible for any
damage resulting from the issue and sale of the Products.

TOPIX

The TOPIX Index Value and the TOPIX Trademarks are subject to the intellectual property rights owned
by the Tokyo Stock Exchange, Inc. and the Tokyo Stock Exchange owns all rights relating to the TOPIX
Index such as calculation, publication and use of the TOPIX Index Value and relating to the TOPIX
Trademarks.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. shall reserve the rights to change the methods of calculation or publica-
tion to cease the calculation or publication of the TOPIX Index Value or to change the TOPIX Trademarks
or cease the use thereof.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. makes no warranty or representation whatsoever, either as to the results
stemmed from the use of the TOPIX Index Value and the TOPIX Trademarks or as to the figure at which
the TOPIX Index Value stands on any particular day.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. gives no assurance regarding accuracy or completeness of the TOPIX
Index Value and data contained therein. Further, the Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not be liable for the
miscalculation, incorrect publication, delayed or interrupted publication of the TOPIX Index Value.

No Products are in any way sponsored, endorsed or promoted by the Tokyo Stock Exchange, Inc.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not bear any obligation to give an explanation of the Products or
an advice on investments to any purchaser of the Products or to the public.

The Tokyo Stock Exchange, Inc. neither selects specific stocks or groups thereof nor takes into account
any needs of the issuing company or any purchaser of the Products, for calculation of the TOPIX Index
Value.

Including but not limited to the foregoing, the Tokyo Stock Exchange, Inc. shall not be responsible for any
damage resulting from the issue and sale of the Products.

Handelsbanken
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