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Certificate Autocall 
Underlying: 
Novo Nordisk A/S 

Issue Date: 
28 June 2017 
 

Final Terms - Certificate 
These Final Terms and have been drawn up in accordance with Article 5.4 of Directive 2003/71/EC and should be read 

together with the Base Prospectus dated 29 March 2017 and the supplements thereto. Complete information regarding 

Handelsbanken (“the issuer”) and the offer may only be obtained through the Base Prospectus and these Final Terms. 

The Base Prospectus is available at: www.handelsbanken.se/prospektochprogram. A summary of this offer is appended 

to these Final Terms.   

Security specific risks 
The following specific risk factors, which are described in the Base Prospectus, section 2, are applicable for this Security: 
With respect to certificates, it should be noted that all or parts of the invested capital may be lost if certain conditions are 
fulfilled.  
Market risk 

During the term, the value of a warrant/certificate is affected by several factors, including the performance of the Underly-
ing asset, the outstanding term to maturity, anticipated future volatility, market interest rates and any share dividends. 
Note that small changes in the Underlying asset can result in significant changes in the value of the warrant/certificate. 
Investors should be aware of the fact that, during the term, a warrant/certificate is traded as an independent security and 
that the value is affected also by the relationship between supply and demand. 

Liquidity risk  

During certain periods, it may be difficult or impossible to purchase sell a warrant/certificate. This may occur, for exam-
ple, in conjunction with a lack of liquidity in the market, significant price fluctuations, or when trading on any relevant 
Trading Venue is closed or subject to restrictions for a particular period of time. Technical errors, e.g. communications 
outages, may also disrupt trading. 

Exchange rate risk 

Changes to foreign exchange rates can have both direct and indirect effects on returns. An investment ex-
pressed in one currency into an asset denominated in another currency is an example of direct foreign ex-
change risk. In cases where such direct effect has been neutralized by the implementation of fixed FX rates 
or what is commonly referred to as quanto adjustment, indirect FX effects can still be present. Indirect fx ef-
fects can arise when for example investing into an index, fund or basket denominated in one currency and all 
or part of the underlying components are expressed in another currency. An investment can therefore be af-
fected by foreign exchange rate movements directly and indirectly, in combination or independently.
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Financial description 
Per Subscription Amount, Repayment Amount is Received as follows: If Underlying has risen or remained unchanged 
in relation to Starting Price on a Specific Closing Price Determination Date, the Certificate will expire on that date and 
Repayment Amount will be paid out consisting of Subscription Amount and Coupon multiplied by the number of semi-
years which has elapsed since Initial Price Determination Date.  
If, on the last Closing Price Determination Date, Underlying has not decreased by more than 30% in value in relation to 
Initial Price, the Rapayment Amount, provided that the Certificate has not already expired as above, is equal to Sub-
scription Amount. 
If, on the last Closing Price Determination Date, Underlying has decreased by more than 30% in value in relation to 
Initial Price, the Rapayment Amount, provided that the Certificate has not already expired as above, is equal to Sub-
scription Amount multiplied by Closing Price divided by Initial Price.  
The Repayment Amount can not be a negative number. 

Product-specific terms 

Name of Security: SHBC JB NOVO1 
Underlying share: Novo Nordisk A/S   

ISIN-code: DK0030400544 

Repayment date: The 10th calendar day of the month following the respective closing date, but not 
later than 10 July 2020. 

Exercise: Handelsbanken automatically performs final cash settlement. 
Reference Price Determi-
nation Method: 

Official Closing 

Expiration Date: Expiration date is the first Closing Price Determination Date when the closing 
price is equal to or above the Initial Price. If the closing price is not equal to or 
above the Initial Price on any Closing Price Determination Date, Expiration Date 
shall be the last Closing Price Determination Date.  

Initial Price (IP): Reference Price on Initial Price Determination Date.  
Closing Price (CP): On each Closing Price Determination Date: Reference Price on such day. 

Initial Price Determination 
Date: 

26 June 2017 

Closing Price Determinat-
ion Dates: 

27 December 2017 (”Determination Date 1”), 

26 June 2018  (”Determination Date 2”),  

27 December 2018 (”Determination Date 3”).  

26 June 2019  (”Determination Date 4”), 

27 December 2019 (”Determination Date 5”),  

26 June 2020  (”Determination Date 6”).  
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Repayment Amount: On each Closing Price Determination Date the following amount is determined  
for payment on the respective Repayment Date:  

Determination Date from 1 to 5: 
− If Closing Price on Determination Date n equals or exceeds Initial Price:  

Subscription Amount + (Subscription Amount x Coupon x n)  
 (Certificate expires) or; 

− If Closing Price on Determination Date n is less than Initial Price:  

No Repayment Amount is paid (Certificate does not expire) 
Determination Date 6: 

− If Closing Price on Determination Date 6 equals or exceeds Initial Price:  
Subscription Amount + (Subscription Amount x Coupon x 6)  

 (Certificate expires) or; 

− If Closing Price on Determination Date 6 is less than Initial Price but 
equals or exceeds Protection Level:  
Subscription Amount (Certificate expires) or; 

− If Closing Price on Determination Date 6 is less than Protection Level:  

Subscription Amount x CP /IP (Certificate expires) 

“n” refers to the number of fixing days from Fixing Day 1 through the current 
Determination Date. In each formula, n represents a numeric value for the re-
spective Determination Date (eg for Fixing Date 3, n is equal to "3"). 
 

Coupon: Preliminary 4,75 %, Determined by Handelsbanken 26 June 2017. 
 

Protection Level: 70% Multiplied by Initial Price. 
 

 
 
 

Information regarding Underlying 
The information below comprises extracts from, or summaries of, publicly available information. Handelsbanken has con-
ducted no independent verification of the information and assumes no responsibility for such being correct or complete. 

Underlying  Issuer of Underlying ISIN-code 
Further information 

regarding Underlying 

Novo Nordisk A/S Novo Nordisk A/S DK0060534915 www.novonordisk.com 

 
  



 4 
 
 
 

Forms and terms for the offer 

Arranger Fee: Handelsbanken expects an arranger fee of maximum 0,5 % per annum of the to-
tal amount of the issue. The arranger fee, which shall cover costs for risk man-
agement, production and distribution, is a one-time cost at the start of the issue 
and is included in the price of the security 
 
The total distributor and organizer fees converted to annual costs in percentages 
are as follows: 
 
0,50 %, if Certificate expires after 3 years 
0,60 %, if Certificate expires after 2,5 years 
0,75 %, if Certificate expires after 2 years 
1,00 %, if Certificate expires after 1,5 years 
1,50 %, if Certificate expires after 1 years 
3,00 %, if Certificate expires after 0,5 years 
 

Financial intermediary: Jyske Bank A/S 
Vestergade 8-16 | 8600  Silkeborg 

Paying Agent: Svenska Handelsbanken AB (publ) 

Register Holder: VP Securities A/S 

Commission: 0 %    

Issue Date: 28 June 2017  

Information regarding 
subscription: 

Participation in the offer is by submitting a registration form to Jyske Bank A / S. 

Information regarding 
determinations: 

The set Coupon will be announced on www.jyskebank.dk. 

Information regarding 
allotment: 

Allotment is decided by Handelsbanken. If the allotment can not be made in time order due 
to the fact that notifications were received at the same time, Handelsbanken reserves the 
right to use a lottery procedure for determining allotment. No guarantee of allotment can be 
given. 

Payment Date: 28 June 2017 

Minimum subscription 
amount: 

Nominal amount of DKK 10 000, then in records of DKK 1 000. 

Subscription period: From 12 June 2017 until 23 June 2017, Handelsbanken reserves the right to notify another 
period. 

Subscription Price: 100 % 

Subscription amount: Nominal amount of DKK 10 000.  

Total amount under the 
offer: 

The Certificate´s Total amount is determined 26 juni 2017. Handelsbanken reserves the 
right to extend or limit the amount if the bank so wishes. 

Terms for the offer: Handelsbanken and Jyske Bank A / S reserves the right to cancel the offer if the total Sub-
scription Amount is lower than DKK 1,000,000 or if the Coupon can not be set at 4.00%. In 
addition, Handelsbanken reserves the right to set or limit the offer if any circumstance oc-
curs which, according to Handelsbanken's assessment, may jeopardize the execution of 
the offer. If the offer is canceled or limited after the payment has been debited, Jyske Bank 
A / S will refund the amount to the account specified on the application form. The amount 
placed will be used in the running movement. 
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Admission to trading and listing 
 

Listing: Certificates will not be listed on an exchange. 

Market making: Certificates which are not admitted to trading on a regulated Trading Venue are principally in-
tended to be retained during the entire term, but Handelsbanken provides a secondary mar-
ket under normal market conditions. Prices for Certificates which are not admitted to trading 
on a regulated Trading Venue can be found on www.handelsbanken.se/certifikat, under 
“Kurslista” Eng: “Price list”, “Ej börsnoterade” Eng: “Unlisted”. 

Minimum trading unit:  DKK 1 000. 

 

Handelsbanken hereby confirms that these Final Terms are valid for this Certificate together with General Terms and 
Conditions for Handelsbankens Warrant- and Certificate program dated March 29, 2017 and thereby commits to pay the 
Repayment amount. Handelsbanken confirms that no major negative changes to Handelsbankens future outlook or the 
Handelsbanken group’s financial state has occurred since 26 April 2017.  

 
Stockholm den 1 juni 2017 

Svenska Handelsbanken AB (publ) 
 
 
 
  

http://www.handelsbanken.se/certifikat
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Sammendrag 
Sammendraget består af informationskrav, der redegøres for i et antal punkter. Punkterne er nummererede i 
afsnit A-E (A.1-E.7). Dette sammendrag indeholder alle de punkter, der kræves i et sammendrag for den 
aktuelle værdipapirtype og emittent. Idet visse punkter ikke finder anvendelse for den aktuelle værdipapirtype 
og emittent, er der huller i punkternes nummerering. Selv om det kræves, at et punkt er inkluderet i et 
sammendrag for den aktuelle værdipapirtype og emittent, er det muligt, at der ikke kan gives nogen relevant 
information vedrørende punktet. Informationen er her erstattet af angivelsen ’’Finder ikke anvendelse’’. 

AFSNIT A – INTRODUKTION OG ADVARSLER 

A.1 Advarsel Dette sammendrag er en del af Svenska Handelsbanken AB (publ)s (”Handels-
banken” eller ”Emittent”) grundprospekt for MTN-, Warrant- og Cerfikatprogrammet, 
og skal ses som en introduktion til grundprospektet. En beslutning om en 
placering i værdipapirer skal baseres på en bedømmelse af prospektet i dets helhed 
og ikke kun på grundlag af dette sammendrag. Hvis sammendraget er misledende, 
fejlagtigt eller uforeneligt med de andre dele af prospektet, kan privatretligt 
ansvar pålægges de personer, som har udfærdiget sammendraget. En investor, 
som i egenskab af sagsøger fremsætter et krav i henhold til grundprospektets 
oplysninger, kan blive nødt til at påtage sig udgifterne ved en oversættelse af 
grundprospektet, før eventuelle retlige handlinger kan indledes. 

A.2 Finansielle 
mellemmænd 

Jyske Bank A/S 
Vestergade 8-16 | 8600  Silkeborg  

 

AFSNIT B – UDSTEDER OG EVENTUEL GARANTIGIVER 

B.1 Reg. firma og 
handels-
betegnelse 

Svenska Handelsbanken AB (publ) (Reg. Firma og handelsbetegnelse) org.nr 502007-7862. 

B.2 Sæde, selskabs-
form 
og lovgivning 

Handelsbanken blev grundlagt i Stockholm og har drevet virksomhed siden den 5. juni 1871. 
Handelsbanken er et offentligt (publ) bankaktieselskab med org nr 502007-7862. Bestyrel-
sen har sæde i Stockholm. Virksomheden drives under gældende svensk aktieselskabslov 
samt svensk banklovgivning. 

B.4b Kendte trends Politiske faktorer indebærer stor usikkerhed før udviklingen af den globale økonomi. USAs 
økonomi vokser fortsat stærkere end euroområdet. OPECs aftale om produktionskvoter in-
debærer at olieprisen holdes oppe mens andre råvarepriser ventes at stige noget i 2017. 
Vækstøkonomier fortsætter med at vokse relativt stærkt og økonomisk politik understøtter 
efterspørgslen i Kina. I Sverige er den økonomiske udvikling relativt stærk og inflationspres-
set øger gradvist. 

B.5 Koncernbeskri-
velse 

I koncernstrukturen, hvor Handelsbanken er moderselskabet i Handelsbankenkonceren, ind-
går Handelsbanken Finans, Handelsbanken Liv og Stadshypoteket som datterselskaber. 

B.9 Resultatpro-
gnose 

Finder ikke anvendelse. Handelsbanken offentliggør ikke resultatforventninger. 

B.10 Eventuelle 
anmærkninger 
i revisionsberet-
ningen 

Finder ikke anvendelse. Handelsbanken har ingen anmærkninger i revisionsberetningen. 
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B.12 Historisk finan-
siel information  

 
Nedenstående tabeller viser et sammendrag af finansiel information fra Handelsbankens of-
fentliggjorte årsregnskab anno 2015 og 2016 og fra delårsrapport for første kvartal 
 Som forklarende element til sammendraget indgår fodnoter fra bankens revision nedenfor. 
Nøgletal for Handelsbankkoncernen     2016      2015  Q1 2017 Q1 2016   
 
Driftsresultat, mio. SEK 20 633 20 475 5 347 4 967 

Årets resultat, mio. SEK 16 245 16 343 4 111 4 043 

Balance, mio. SEK 2 627 580 2 522 133 2 922 929 2 856 843 

Egenkapital, mio. SEK 136 381  
 

128 268  
 

131 741 122 777 

Rentabilitet på egenkapital total virksomhed  %1 13,1 13,5 12,4 13,1 

Kernekapitalprocent, %, CRD IV2 25,1 21,2 23,8 22,7 

Total Kernekapitalprocent, %, CRD IV3 31,4 27,2 29,7 28,8 
 
1) Årets resultat i relation til gennemsnitlig egenkapital. Gennemsnitlig egenkapital justeres for værdiændringer for fi-
nansielle aktiver der er disponibel for salg, derivater anvendt til afdækning af pengestrømme, opskrivningseffekt af 
netto pensionsforpligtelser samt et vægtet gennemsnit af aktieemission, udbytter og aktietilbagekøb. Ovenstående er 
ikke defineret i IFRS men i år 2015. Nøgletallet præsenteres for at lette en investors vurdering af bankens finansielle 
situation.  
 

mkr  ÅR 2016        ÅR 2015    Q1 2017                Q1 2016 

Eget kapital  136 381 128 268 131 741 122 777 

Justering förmånsbestämda pensionsplaner -1656 1 461 -3 463 288 

Justering verkligt värde -reserv -974 -2 024 -1 009 -981 

Justering säkringsreserv  -2487 -4 940 -2 749 -7 690 

Viktad Utdelning återläggs    9 080 9 556 

Summa justerat eget kapital  131 264 122 765 133 600 123 951 

Justerat eget kapital, genomsnitt  123 812 120 644 132 432 123 358 

Justering för konverteringars påverkan på  
justerat eget kapital -1332 

 
-1 -1 

 
0 

Faktiskt genomsnitt på konverterade aktier 1335 1 1 0 

Capital Markets innehav i SHB-aktier, genomsnitt 0 0 0 0 

Justerat eget kapital, årsgenomsnitt  123 814 120 644 132 432 123 358 

Periodens resultat  16 245 16 343 4 111 4 043 

Rentabilitet på egenkapital total virksomhed   13,1% 13,5% 12,4% 13,1% 

 
2) Kernekapital i forhold til risikovægtede aktiver. Dette element er ikke relateret til IFRS, men defineret og beregnet i 
overenstemmelse med EU-forordningen nr 575/2013 EU (CRR) og EU-direktivet 2013/36 / EU ( CRD IV ) . Nøgletallet 
præsenteres for at lette en investors vurdering af bankens finansielle situation. 
3) Den totale kapitalebase i forhold t il de risikovægtede aktiver. Dette element er ikke relateret til IFRS, men defineret 
og beregnet i overenstemmelse med EU-forordningen nr 575/2013 EU ( CRR ) og EU-direktivet 2013/36 / EU ( CRD 
IV ) Nøgletallet præsenteres for at lette en investors vurdering af bankens finansielle situation. 
 
HANDELSBANKENS RESULTAT OG BALANCE   

Resultatopgørelse, mio. SEK                                                       2016    2015      Q1 2017 Q1 2016    
Renteindtægt, netto: 27 943 27 740 7 081 6 795 

Provisionsindtægt, netto: 9 156 9 320 2 354 2 170 

Øvrige indtægter: 3 664 3 276 601 1 278 

Indtægter i alt: 40 763 40 336 10 036 10 243 

Personaleomkostninger: -12 542 -12 581 -2 918 -3 668 

Øvrige omkostninger: -5 401 -5 203 -1 430 -1 303 

Af- og nedskrivninger: -495 -487 -150 -125 

Omkostninger i alt -18 438 -18 271 -4 498 -5 096 

    Tab og hensættelser -1 724 -1 597 -196 -187 

    Gevinst på salg af materielle/immaterielle aktiver: 32 7 5 7 

    Driftsresultat: 20 633 20 475 5 347 4 967 

     Skatter: -4 401 -4 277 -1 236 -929 

    Resultat fra frasolgte aktiviteter efter skat: 13 145 - 5 

     Årets resultat: 16 245 16 343 4 111 4 043 

 

Balance, mio. SEK                                                          2016    2015   Q1 2017   Q1 2016    
Udlån: 1 963 622 1 866 467 1 807 836 1 902 479  

Kassebeholdning, tillgodehavender: 224 889 236 748 505 579 507 747  

Belåningsbare statsobligationer 97 205 74 777 78 219 95 474  
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Udlån til øvrige kreditinstitutter: 31 347 49 656 70 339 47 442  

Obligationer, rentebærende værdipapi-
 

63 909 44 513 63 725 53 856  

Øvrige aktiver: 246 608 249 972 290 978 249 845  

Aktiver i alt: 2 627 580 2 522 133 2 816 676 2 856 843  

Indlån: 829 336 753 855 1 022 267 1 042 076  

Gæld til kreditinstitutter: 178 781 163 770 200 074 192 902  

Værdipapirer: 1 261 765 1 245 367 1 212 613 1 258 169  

Øvrige passiver: 221 317 230 873 254 895 240 919  

Passiver: 2 491 199 2 393 865 2 689 849 2 734 066  
Egenkapital 136 381 128 268 126 827 122 777  
Passiver og egenkapital i alt: 2 627 580 2 522 133 2 816 676 2 856 843  

Årsinformationen fra 2015 og 2016 ovenfor er revideret og er taget fra årsrapporter fra 2015 
og 2016. Oplysninger fra 2017 er kortvarigt revideret af revisorerne, og er taget fra delårs-
rapport for første kvartal 2017. 

Handelsbanken bekræfter, at der ikke er indtruffet væsentlig negativ ændring i Handelsban-
kens fremtidsudsigter siden datoen for offentliggørelsen af delårsrapporten.  

Koncernregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med de internationale regnskabs-
standarder (IFRS) og fortolkninger af disse standarder, som er vedtaget af EU. 

B.13 Hændelser, der 
påvirker solvens 

Finder ikke anvendelse. Handelsbanken har intet at rapportere som påvirker bankens sol-
vens. 

B.14 Koncernafhæng-
ighed 

Finder ikke anvendelse. Handelsbanken er ikke afhængig af andre selskaber inden for kon-
cernen. 

B.15 Primær virksom-
hed 

Handelsbanken er en full service bank med et komplet udbud af finansielle ydelser for såvel 
virksomheder som privatpersoner, herunder traditionelle virksomhedsydelser, investment 
banking, finansiering, betaling, placering inden for aktie- og rentemarked samt pensionsfor-
sikring. Handelsbanken har, pr. 31 december 2016, i alt 832 filialer og mødesteder på ver-
densplan. Handelsbankens hjemmemarkeder udgøres af de markeder, hvor banken har 
kontorer i hhv. Sverige, Danmark, Finland, 

B.16 

 

Direkte eller indi-
rekte ejer-
skab/kontrol 

Finder ikke anvendelse. Handelsbanken er moderselskab i koncernen. 

 

AFSNIT C - VÄRDEPAPPER 

C.1 Værdipapirtype Type:   Certifikat 
Værdipapirnavn:   SHBC JB NOVO1 
ISIN-kod:   DK0030400544 

C.2 Valuta Danske kroner ("DKK") 

C.5 Indskrænkninger i retten 
til overdragelse 

Det findes ingen indskrænkninger i retten til overdragelse af værdipapiret. 

C.8 Information vedrørende 
eventuel ansøgning om 
optagelse til handel på 
et reguleret marked 

I tilfælde af Handelsbankens konkurs eller likvidation skal værdipapirer, der består af 
rentebærende efterstillede gældsbreve, medføre ret til betaling fra Handelsbankens 
aktiver næst efter øvrige fordringer mod Handelsbanken men sidestillet (pari passu) 
med rentebærende efterstillede gældsbreve og andre gældsforpligtelser tilhørende 
tidsbundne langfristede efterstillede lån, som Handelsbanken har optaget, og før så-
danne gældsforpligtelser tilhørende langfristede efterstillede lån, som har ubegræn-
set løbetid. 
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C.11 Information vedrø-
rende eventuel an-
søgning om opta-
gelse til handel på et 
reguleret marked 

 
Certifikater vil ikke blive noteret på børsen. 
 
 

C.15 Beskrivelse  
af investeringen 

På indfrielsesdatoen (Återbetalningsdagen) modtages et indfrielsesbeløb 
(Återbetalningsbelopp) opgjort på følgende måde:  
Hvis værdien af det underliggende aktiv (Underliggande) er uforandret eller steget på 
en Fastsættelsesdag (Fastställelsedag), beregnes indfrielsesbeløbet som tegningsbe-
løb plus kupon.  
Hvis værdien af det underliggende aktiv på den sidste fastsættelsesdag for Slutkursen 
er faldet i værdi, og faldet ikke overstiger 30 %, og produktet ikke allerede er indfriet 
jævnfør ovenfor, så er indfrielsesbeløbet lig tegningsbeløbet.  

Hvis værdien af det underliggende aktiv på den sidste fastsættelsesdag for Slutkur-
sen er faldet mere end 30 % i værdi, og produktet ikke allerede er indfriet jævnfør 
ovenfor, beregnes indfrielsesbeløbet som tegningsbeløbet multipliceret med Slutkur-
sen og divideret med Startkursen.  
Tilbagebetalingsbeløbet kan ikke blive negativt. 

C.16 Lukkedato- eller for-
faldsdato etc. 

Slutkursen fastsættes på følgende datoer:  

27 december 2017 (”Fastsættelsesdag 1”), 

26 juni 2018  (”Fastsættelsesdag 2”),  

27 december 2018 (”Fastsættelsesdag 3”).  

26 juni 2019  (”Fastsættelsesdag 4”), 

27 december 2019 (”Fastsættelsesdag 5”),  

26 juni 2020  (”Fastsættelsesdag 6”). 
Indfrielsesdag (Återbetalningsdag): Ti (10) Bankdage efter respektive fastsættelse af 
Slutkurs, men den 10. juli i 2020. 

C.17 Beskrivelse af  
afvikling mv. 

På indfrielsesdatoen udbetaler Handelsbanken automatisk indfrielsesbeløbet. 

C.18 Beskrivelse af afkast mv. Hvis investor (Fordringshavaren) via sit kontoførende institut (Kontoförande Institut) har fået til-
knyttet en afkastkonto vil indfrielsesbeløbet på indfrielsesdatoen udbetales til denne konto via 
VP-Securities. 

C.19 Indløsningskurs etc. Ikke relevant. 

C.20 Beskrivning underlig-
gande 

Underliggende aktie 
Novo Nordisk A/S 

Information om Underliggande 
www.novonordisk.com 

AFSNIT D – RISICI 

D.2 Primære risici specifikt 
for emittenten 

Ved køb af værdipapirer udstedt under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller Certifi-
katprogram, tages en kreditrisiko på Handelsbanken. Handelsbanken har pr. 26 april 
2017 følgende rating: AA- från Standard & Poor’s (”S&P”), Aa2 från Moody’s, AA från 
Fitch och AA (low) från DBRS. Med Moody’s rating Aa2, S&P rating AA-, Fitch rating 
AA och DBRS rating AA (low) menes ”høj kvalitet og lav kreditrisiko”. En sænkning af 
bankens rating kan medføre øgede finansieringsomkostninger og kan også påvirke 
bankens tilgang til likviditet samt dens konkurrencesituation. En sådan situation kan 
medføre en negativ påvirkning af Handelsbankens drift, finansielle situation og resul-
tater.  

En beholdning af værdipapirer udstedt under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller 
Certifikatprogram er ikke dækket af den statslige indskydergaranti. 
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Risici ved Handelsbankens virksomhed 

Handelsbanken er en fuld-service bank, der udbyder en komplet portefølje af bank-
produkter. Det indebærer at banken påtager sig en række forskellige typer af risici. 
Disse forskellige risici identificeres, måles og håndteres systematisk indenfor alle 
Handelsbankens forretningsområder. Handelsbankens risici kan summarisk beskri-
ves på følgende måde:  

Juridiske risici: Handelsbankens operationer reguleres af den svenske selskabslov 
(2005: 551) og lov (2004: 297) om finansiering og øvrig regulering i forbindelse med 
bankens virksomhed. 

Kreditrisiko: Kreditrisiko er risikoen for, at banken lider tab som følge af at bankens 
modparter ikke kan opfylde deres kontraktslige forpligtelser.  

Markedsrisiko: Markedsrisiko er en form for risiko der stammer fra ændringer i priser 
og volatiliteter på de finansielle markeder.  

Likviditetsrisiko: Banken håndterer på daglig basis store volumener af både indgå-
ende og udgående betalinger. Likviditetsrisiko er risikoen for, at banken ikke kan 
møde sine betalingsforpligtelser, efterhånden som disse forfalder, uden at det bety-
der uacceptable omkostninger eller tab.  

Operativ risiko: Operativ risiko er risikoen for at banken rammes af tab som følge af 
manglende eller utilstrækkelige interne processer, menneskelige fejl, system fejl eller 
eksterne hændelser.  

Forsikringsrisiko: Denne risiko udgøres primært af den risiko, der opstår af de garan-
terede forpligtelser banken har påtaget sig overfor kunder igennem traditionelle livs-
forsikringsprodukter, hvor der er en risiko for, at forpligtelserne ikke kan opfyldes 
uden at banken skal tilføre yderligere kapital til området.  

Risiko ved fast ejendom: Risikoen forbundet ved prisændringer på de ejendomme 
banken ejer.  

Forretningsrisiko: Risikoen for uventede svingninger i bankens resultater som ikke 
skyldes de typer af risici, der er beskrevet ovenfor.  

Investorernes mulighed for at modtage indfrielsesbeløbet er afhængigt af bankens 
evne til at imødekomme sine betalingsforpligtelser. Denne evne er afhængig af ud-
viklingen i bankens drift, og herunder i hvordan banken håndterer de risici, der er be-
skrevet ovenfor. 

D.3 Primære risici specifikt 
for værdipapirerne 

I de tilfælde, hvor det underliggende aktiv handles i anden valuta end den nationale 
valuta, kan valutakursændringer påvirke værdipapirets værdi. Dette er dog ikke til-
fældet med værdipapirer, der i henhold til de endelige vilkår er valutakursafdækket, 
dvs. at der køres med fast valutakurs. 

I nogle perioder kan det være vanskeligt eller umuligt at købe eller sælge et kapital-
beskyttet produkt, warrant eller certifikat. Dette kan for eksempel ske ved illikviditet i 
markedet, kraftige kursudsving eller når handlen på en relevant markedsplads luk-
ker, eller pålægges begrænsninger i nogen tid. Selv tekniske fejl, såsom afbrydelser i 
kommunikationen, kan forstyrre handlen.  

I hele løbetiden påvirkes værdien af et kapitalbeskyttet produkt, warrant eller certifi-
kat af flere faktorer, det kan bl.a. være det underliggende aktivs udvikling, resterende 
løbetid, forventet fremtidig volatilitet, markedsrenter og eventuelle udbytter. Kapital-
beskyttelse for et kapitalbeskyttet produkt gælder kun på tilbagebetalingsdagen. Risi-
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koen er større i kapitalbeskyttede produkter, som købes til overkurs, idet kapitalbe-
skyttelsen kun gælder for det nominelle beløb. Små ændringer i det underliggende 
aktiv kan resultere i store ændringer i warrantens/certifikatets værdi.  

D.6 Advarsel om at investor 
kan tabe hele eller dele 
af det investerede be-
løb.  

I henhold til ”bekendtgørelsen om risikomærkning af investeringsprodukter” er 
SHBC JB NOVO1 klassificeret som ”rød” og i henhold til lovgivningen om MiFID    
defineret som et ”komplekst produkt”.  
Investorer, der vælger at investerer i dette produkt, skal være opmærksomme på, at 
hvis Slutkurs er lavere end Startkurs kan hele eller dele af det investerede beløb ta-
bes.  

Investor er alene ansvarlig for beslutningen om at investere og for enhver økonomisk 
konsekvens af investeringen.   

 
 
 

AFSNIT E - TILBUD 

E.2b Baggrund for til-
buddet 

Lånebeløb / placeret beløb vil blive anvendt i den løbende drift. 

E.3 Beskrivelse af til-
buddet 

Tegningsperioden går fra den 12 juni 2017 till och med 23 juni 2017 begge 
dage inklusive og tegningen sker via Jyske Bank A/S .  

Minimumstegningen er nominelt DKK 10 000 og derefter poster på  DKK 1 000.   

Betalingsagent er Svenska Handelsbanken AB (publ), Stockholm  
Betalingsdagen er den 28 juni 2017. Emissionsdag er den 28 juni 2017.  
 

E.4 Beskrivelse af 
eventuelle interes-
ser/interessekon-
flikter 

Finder ikke anvendelse 

E.7 Beregning af om-
kostninger, der på-
lægges investor 

Handelsbanken kalkulerer med et Distributør- og Arrangørhonorar svarende til maximalt 
0,5 procent om året af investeringens nominelle beløb.. Distributør- og Arrangørhonora-
ret, dækker omkostningerne til risikohåndtering, produktion og distribution, betales som 
en engangsomkostning ved start og er inkluderet i udbudsprisen. 
 
Det samlede distributør- og arrangørhonorar omregnet til årlige omkostninger i procent 
kan opgøres til: 
 
0,5 %, ved indfrielse efter 3 år 
0,60 %, ved indfrielse efter 2,5 år 
0,75 %, ved indfrielse efter 2 år 
1,00 %, ved indfrielse efter 1,5 år 
1,50 %, ved indfrielse efter 1 år 
3,00 %, ved indfrielse efter 0,5 år 
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